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Restrikcio helyett adossagkonnyitést

H azank kiilsd tartozasa 1995 jaliusaban megkozelitette a 32
milliard dollart, a nett6 adossagallomany pedig elérte a 20 milli-
ard dollart. Az idei koltségvetés mintegy egyharmada 454, a potkolt-
ségvetcs szerint S00 milliard forint — a belsd és kiils6 adossag kamatai-
ra megy ¢l. A kiilsd ¢s bels6 adossagallomany egyiittvéve mar megha-
ladta az egy ¢vben megtermelt nemzeti 6ssztermék 4 ezer milliard fo-
rintot kitevé ¢rtéket.

Az cgy fGre esé adossagallomany tekintetében hazank a vilag
legeladosodottabb orszagai csoportjaba kertilt. Ha pedig tovéabbra is a
jelenlegi kereslet— ¢és fogyasztas visszafogd monetaris politika érvé-
nyestil, akkor 5 év mulva mar 40 milliard dollar lesz a bruttd ados-
sagallomany. De mar el6tte bekovetkezhet, hogy Magyarorszag lesz az
egy fOre es6 adossagallomany vilagestestartoja. Mar most is vilagre-
korder: az egyetlen orszag, amely ilyen adossagteher mellett még
mindig fizet és nem keér adossagkonnyitést.

1. Hogyan adésodtunk el?

Az 1970-c¢s ¢vekben a magyar allam 4 milliard dollar kolesont vett
fel, amelyet eredeti céljatol eltéréen az akkori gazdasagi vezetés nem
modernizaciora, a szikségessé valt struktaravaltasra és a termékszer-
kezet korszertsitésére hasznalt fel. Ezért a 1ényegében elpocséekolt kol-
csonért az 1980-as ¢vekben mar a teljes 0sszeg mintegy Otszorosét fi-
zettiik vissza a hitelez6knek adossagszolgalat formajaban. gy példaul
1984 ¢és 1994 kozott csaknem 14 milliard dollar netté eréforras ment
ki az orszagbol Az allam csak ugy volt képes torleszteni, hogy tovabbi
hiteleket kért erre a célra. A mai adossagallomany tehat egy feleslege-
sen felvett és elpocsékolt pénz kamataibol és kamatos kamataibol hal-
mozodott fel. Es az adossag novekedése megallithatatlanul folytatodik,
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ha nem valtoztatunk azon az clhibazott gazdasagpolitikan, amelyet
immaron 16 éve folytat az a pénziigyi-gazdasagi clit, amely ekkor at-
vette a gazdasagi ¢let iranyitasat ¢s a mai napig egyfolytaban iranyit a
félreértett ¢s félremagyarazott u.n. gazdasagi liberalizmus szellemében,
amely nem szamol az orszag adottsagaival.

2. Van-e moéd az addssaglavina megallitasara?

Van, de csak akkor, ha a belsé takarckossag parosul a mar rég ese-
dékessé valt adossagkonnyitési targyalasok megkezdésével, tovabba ha
a restrikciot felvaltja a novekedést segitd, fogyasztast tamogatd gazda-
sagpolitika. A német Gazdasagi Egytittmiikodési és Fejlesztési Minisz-
térium Bonnban tavaly kozzétett ¢s a fejlodo orszagok eladosodasat
felmérd dokumentuma, valamint ¢ dokumentaciosorozat 86 korabbi
kiadvanyanak, tovabba ¢ sorok ir6ja altal beszerzett szakirodalom
adatai szerint tényként allapithaté meg, hogy igenis tobb mint szaz el-
adosodott orszag kért ¢s kapott tobb szaz milliard dollart kitevd nagy-
sagrendben adossagkonnyitést az 197561 1995-ig terjeds idGben.
Magyarorszagnal kevésbé eladosodott orszagok kormanyai — sajat né-
piik érdekeit szem el6tt tartva — tobbszor is sikeresen harcoltak ki ma-
guknak kiilonboz6 formakban ¢s volumenben adossdgkonnyitést.

Akik czeket a ténycket tagadjak, vagy csak clhallgatjak a magyar
tarsadalom széles rétegei eldl, azok emlékezzenck Bibo Istvan szavai-
ra: a politikaban lehet itt-ott hazugsagokat mondani, de nem Iehet ha-
zugsagra politikai konstrukciokat, politikai programot felépiteni ¢s a
hazugsag a politikaban is megbosszulja magat.

Nyugaton van hajlandosag a magyar adossagterhek konnyitésére.

A magyar tarsadalom nem egy kivihetetlen Marshall tervrél dlmo-
dozik, hanem arrél, hogy a gazdasagi 6sszeomlas szakad¢kahoz sodro-
dott orszag legalabb 5 ¢vi moratoriumot kapjon a fojtogatd allamados-
sagal utani kamatok torlesztésére. A Nyugat dontéshozo vezetSkorei
nem egységesek az adossag probléma megitélését ¢s kezelését illetSen.
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Ennek nem csupan az az oka, hogy egyrésziik a hitelek és azok kama-
tai mindenaron torténd visszafizetésének ad els6bbséget minden mas
megfontolassal szemben, mig mas dontéshozok globalis és hosszu ta-
vl szempontokbol kiindulva els@sorban az eladosodott orszagok fel-
emelkedését szorgalmazzak a gazdasagi névekedés beinditasaval, azaz
bizonyos fokig figyelembe veszik a nemzetkozi kozteherviselés mora-
lis szempontjait is. Ezen tilmenden az 1s fontos szerepei jatszik a
kiillonboz6 hitelezd orszagok ¢és kereskedelmi bankok magatartasaban,
hogy az egyes orszagokban nagyon eltéré az adossag elengedésével
kapcsolatos térvényi, pénziigyi szabalyozas. Amig pl. az Egyesiilt Al-
lamok vagy Németorszag kormanyzata nagyvonaluan segiti a bankokat
veszteseégeik clviselésében, addig a japan jogszabalyok igen merevek
ebben a vonatkozasban ¢s egyelGre nem teszik lehetéveé az adossag el-
engedesbdl szarmazo veszteségek leirasat az adokbol.

3. Intézkedések az adossagprobléma vilagszintii ren-
dezésére

Minthogy a vilaggazdasag ¢s a vilag pénziigyi rendszere az clekt-
ronika koraban egyre kompaktabb egységet alkot, az adossag probléma
megoldasara vonatkozo szabalyozas vilagszintli egységesitésére is
sziikség van. Mar torténtek eziranyban lépések, de az ,egységes vilag”
koncepcidja és valosaga fokozottabb harmonizaciot igényel ezen a té-
ren is. A halifaxi csucstalalkozorol 1995 janius 17-¢én kiadott nyilat-
kozat is ezt erdsitette meg, amikor felszolitotta a nemzetkdzi pénzinté-
zeteket, hogy dolgozzanak ki atfogo iranyelveket a stlyos adossag-
problémaval kiiszkod6 orszagok tamogatdsara. A varatlan pénzigyi
valsagok elharitasara a Hetek Csoportja olyan j hitelnyjtasi mecha-
nizmus kidolgozasat javasolta a Nemzetkozi Valutaalapnak, amely le-
hetévé tenné, hogy a bajbajutott orszagok lényegesen gyorsabban
igénybe vehessek az IMF forrasait. A G-7-tek elhataroztak a kiilonle-
ges helyzetekre szolgald hitelalap 28 milliard dollaros tkéjének 56
milliardra torténd emelését és a Nemzetkozi Valutaalap kvotarendsze-
rének feliilvizsgalatat. De az adossagelengedés feltételeiben is tovabbi
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egyscégesitésre torekednek a G-7-tek ¢s igy ez az akadaly is elharulhat
a kozeljovoben. Fordulatot jelenthet az a felismerés is, hogy a Breton
Woods—1 pénziigyi szervezeteknek a jovOben a tartos gazdasagi nove-
kedés elémozditasat kell tevékenységiik kozpontjaba allitaniuk. A
halifaxi csticson ezért szorgalmaztak a nemzetko6zi pénziigyi intézmé-
nyek reformjat, tobbek kozott azt, hogy a jovoben a Nemzetkozi Valu-
taalap az addssag behajtasa helyett elsGsorban a makrogazdasagi
ligyekre dsszpontositson, mig a Vilagbank a szerkezeti és dgazati terii-

letekre.

Mindez azért fontos hazank vonatkozasaban, mert vilagosan mutat-
ja: milyen lényeges kiilonbség van az egyes kereskedelmi bankok par-
tikularis érdekei és a pénziigyi vilagrendszer altalanos érdekei kozott.
Az clibbick a kihelyezett pénziiknek a sziiklatokorli mentésében, a
kolesonoknek ¢s a kamatoknak gyakran az ados tokremenetele arén is
torténd kiméletlen behajtasaban érdekeltek. Az utobbiak viszont a vi-
lag egységesilo kereskedelmi ¢s pénziigyi rendszeréncek globalis érde-
keit tartjak szem clétt és elsObbséget adnak a mélyrehato szerkezeti re-
formok tamogatasan keresztiil a tartos gazdasagi novekedés biztosita-

sanak.

[tt célszer( utalni arra is, hogy a halifaxi hatarozatok nyoman taldn
korrekciot hajtanak végre a Nemzetkozi Valutaalap bizonyithatoan
valamennyi orszagban hibasnak, de legalabbis eredménytelennck bi-
zonyult restrikcios politikajan, amely radikalis kereslet-visszafogassal,
szigoru gazdasagi megszigoritasokkal kényszeritette az ados orszago-
kat adossagszolgalati terheik maradéktalan teljesitésére. Emogott az
IMF azon hibas pénziigyi filozofiaja allott ¢s 4ll, hogy az ados orsza-
gok problémai csupan atmeneti likviditasi zavarok, amelycket 4thidalo
hitelekkel, a restrikcios csavarok tovabbi meghtzasaval eredményesen
orvosolni lehet. Ma mar egyre nyilvanvalobb, hogy a stlyosan elado-
sodott orszagok fizetési nehézségei szolvencia problémak, azaz a gaz-
dasagi teljesitSképességiik nem teszi lehetévé — még a legjobb szandék
esetén sem —, hogy adossagszolgalati kotelezettségeiket maradéktala-
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nul teljesithessék. Erre éppen Magyarorszag a jo példa, amelynek gaz-
dasagi vezetd clitje a politikai vezetést is kényszeritve, a mai napig az
adossagszolgalat maradéktalan teljesitését szorgalmazza, felaldozva a
gazdasagi novekedést, vallalva az ¢letszinvonal tartds csokkentését és
a szocialis intézmények drasztikus visszafejlesztéseét. Ezzel egy ordogi
korbe vitte az orszagot, amint arra Nagy Pongrac is ramutat ezzel a
kérdéssel behatoan foglalkozo,— az elmult két év soran napvilagot 1a-
tott,~ tobb tanulmanyaban. /Most kovetkezd fejtegetéseinkben e ta-
nulmanyok fobb megallapitasaira is tamaszkodunk./ A Magyarorszag
szaméra is clérhetd adossagkonnyitési lehetdségek, valamint egy alter-
nativ gazdasagpolitika konkrét részleteit kimunkald szakember ramu-
tat: azért kell teljesiteni a megrokkanasig az adossagszolgalatot, hogy
az orszag meglrizze fizetGkepességet. A fizetGképessegre pedig azért
van sziikség, hogy tovabbi hitelt lehessen felvenni az adossag, helye-
sebben annak kamatai és kamatos—kamatai fizetésére. A kereslet—
visszafogod hibas gazdasagpolitika eréltetésére tehat nem az inflacio
megfékezése, hanem a nemzetkozi pénzvilag egyes csoportjainak a
maximalis kiszolgalasa végett van sziikség Az orszagot az adossag-
csapdaba vive gazdasagi vezetdréteg fotorekvése pedig mar egy évti-
zede nem az ¢életszinvonal novelése, hanem az adossagszolgalatnak az
¢letszinvonal drasztikus csokkentése aran torténd erdltetése. Hazank
cbben a vonatkozasban is az egyediili orszag a vilagon.

4. Miért ellenzi a pénziigyi elit az adossagkonnyitést?

Miért nem vetik fel a magyar kormanyok az illetékes nemzetkozi
forumokon /Parizsi Klub, Londoni és New Yorki Klub, Vilagbank,
IMF stb/ a kiilfoldi adossag csokkentését, amikor amint erre mar utal-
tunk —, a keziinkben 1évé bizonyitékok szerint: a vildg tobb mint loo
erésen eladosodott orszaga koziil 8 az cgyetlen, amely ezt eddig nem
tette meg? Miért jelentene ez kizarolag Magyarorszag eseteben olyan
hatranyokat, amelycket nem tudna elviselni?
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Miért birta ki ezeket a hatranyokat Lengyelorszag és Bulgaria? Mi-
ért viselte el konnyedén nemcesak Egyiptom, de a tobbi szanalasban ré-
szestilt afrikai és latin—amerikai orszag is, vagy a szomszédos Roma-
nia, amely mar a Ceausescu korszakban kért ¢s kapott adossagkonnyi-
tést? Nemcsak a hitelképesseg elvesztésével jard tgymond katasztro-
falis kovetkezményeket hangoztatod érv téves, de bizonyithatoan hamis,
s6t kifejezetten megtéveszto a gazdasagi—pénziigyi elit tobbi érve is. A
lengyel és a bolgar adossagesokkentésre — mint elrettentd példara nem
lehet komolyan hivatkozni, mert az sikeresnck bizonyult. Ezt tamaszt-
ja ala minden hivatalos amerikai értékelés is. A szerzodési kotelezett-
ségek betartasat elSiro elvre valo hivatkozas sem kielégitd, mivel azt
semlegesiti a koriilmények Iényeges megvaltozasa esetén érvényesiild
masik jogelv.

5. Mikor kért a tobbi allam adossagkonnyitést?

Az eddig adossagesokkentést kérd €s kapo tobb, mint szaz orszag
bizonyithatéan akkor vetette fel adossagesokkentési igényét, amikor
nyilvanvalova valt, hogy csak lakossaga silyos elszegényedése aran
tudja fizetni tartozasait. Ha egy ilyen sziikséghelyzet all ¢l6, az a ko-
rilmények lényeges megvaltozasat jelenti, azaz a nemzetkozi gyakor-
lat szerint érvényesiilhet a rebus sic stantibus elve, amely semlegesiti a
szerzddések betartasat megkoveteld pacta sunt servanda elvét.

Ugyancsak adossagesokkentést igényeltek az ados allamok, ha min-
denképpen netto tokeexportalova valtak, azaz ha a kiaramlo adossag-
szolgalat 6sszege meghaladta a bearamlo t6kek egyiittes Osszegét. Ezt
tették akkor is, ha az adossagszolgalat felfuggesztése kovetkeztében
elalld szankciok koltségkihatasa kisebb, mintha erdltetik az adossag-
szolgalat mindenaron valo teljesitését. Arra is volt példa, hogy a ru-
galmatlan hitelezOk — tartva az adossagterhek alatt nyogd orszag des-
tabilizalodasatol, a tomeges sztrajkoktol, felkelésektdl, allamesinyek-
t6l —, rugalmasabba valnak ¢és a 24-ik oraban kisegitetik az adost,
hogy elharitsak a gazdasagi ¢s politikai 6sszeomlas legrosszabb kovet-
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kezményeit. Ekkor rendszerint megtalaljak az illet¢kesek a kolesono-
sen elonyos, de legalabbis kielégité megoldast az addssag hossza tavu
visszafizetésére.

Magyarorszag esetében valamennyi felsorolt koriilmény mar eléal-
lott. A ,,Bokros—csomag” elfogadasa pedig szinte riadoztatta a magyar
tarsadalmat, mert a kiméletlen életszinvonal-csonkitas ezzel tallépte
az eddig igen tirelmesnek bizonyult lakossag tiirési hatarat. Ezt ismer-
te fel az Alkotmanybirosag, amikor ezen ,csomag” egyes kirivoan
méltanytalan rendelkezéseit atmenetileg hatalyon kiviil helyezte. Nem
helyezhette azonban hatalyon kiviil a magyar gazdasagi—pénziigyi elit
azon makacs torekvését, hogy folytassa egyoldaltan a hitelez6k kivan-
sagait ¢s egyben sajat csoportérdekeit preferalo pénziigyi politikajat.
“nnek szerves része, hogy a beallott tényleges fizetésképtelenség ter-
heit egyoldaltian a magyar tarsadalom legvédtelenebb rétegeire haritja.
Vagyis el6bb-utdbb tjabb ,,Bokros-csomagokra” lehet szamitani.

6. Tervek és technikak az adéssagkonnyitésre

Szamos adossagesokkenteéssel foglalkozd szakkonyv ¢s tanulmany
bizonyitja, hogy az adossagesokkentésnek megvannak a bevalt gyakor-
lati modszerei ¢s pénziigyi technikai. A kozismert Baker, Brady ¢s
Herrhausen terven tilmenden szamos mas szakember is tervet dolgo-
zott ki a visszafizetési konnyitések megvalositasara. Emlitsiik meg itt
Felix Rohatyn, neves new yorki bankart, Peter Kenen princetoni
egyetemi tanart, Norman Bailey—t, az Egyesiilt Allamok Nemzetbiz-
tonsagi Tandcsanak egykori tagjat, Henry Wallich—et, az Egyesiilt Al-
lamok Federal Reserve Bankjat feliigyel6 testiilet tagjat vagy
Mackworth-Young—ot a Morgan Bankhaz egyik vezet§jét. Csupan
helysziike miatt nem emlitjiik a tobbi szakértd nevét.

Valamennyi terv abbol indul ki, hogy az eladésodasért nemesak az
ados, de a hitelezo is felelds, aki nem mérte fel realisan adosa fizeto-
képességét hossz tavon. A felelGsségvallalas a terhek megosztasara
nemesak indokolt, de el6nyds is a hitelez6k szempontjabol, mert hely-
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reallithatja az ados részleges fizetGképessegét és igy biztosithato a hite-
lek és kamataik egy részénck biztos megtértilése. Amikor megallapod-
nak az adossagkonnyitésekben, valojaban mar csak egy ténylegesen
bekovetkezett helyzetet ismernek el formalisan az ¢érintett felek. A
pénzpiacokon ugyanis mar az adossagesokkentési megallapodasok
el6tt jol tudjak, hogy mely bankok milyen pénzkihelyezései szamitha-
tok biztos koveteléseknek ¢s melyek nem. Az alacsonyabb tézsdei ar-
folyamokban ilyenkor nyomban megjelennck a bankok veszteségei.
/Ez a veszteség a magyar adossag vonatkozasaban egyes adatok szerint
mar eléri a 70-80 szazalékot./ Ha ezutan mégis legalabb részben -
torleszt a fizetésképtelenné valt ados, az mar nyereség a bank szamara.
Ez Magyarorszagra vetitve annyit jelent, hogy az adossagkonnyités
ténylegesen mar megtortént, amikor Magyarorszag hitelképessége
kozismerten csokkent. Erre utal a Wall Street Journal aprilis 101 sza-
maban megjelent értékelés, amely az adossagterhek alatt nyogd Ma-
gyarorszagot talsagosan kockazatosnak minésiti a tovabbi hitelny(jtas
szempontjabol, mig pl. a tobbszor is adossagesokkentésben részestilt
Lengyelorszagot lényegesen kedvezébb besorolasban részesiti a pénz-
piacok szamara.

7. Magyar ajandékpénz a hitelezé6 bankoknak

A pénzvilag illetékes szakemberei nemcsak tudjak, hanem dontése-
ikben mar szamitasba is veszik Magyarorszag de facto fizetésképtelen-
ségét. Hiszen egy orszag, amely évek oOta csak egyre stulyosabb kama-
tozastu kolcsonokkel képes fizetni adossagszolgalati kotelezettségeit,
az gyakorlatilag fizetésképtelen. Ezta tényt azonban szerzddésileg is
rogziteni kellene az érintett feleknek. Ha ez Magyarorszag mulasztasa-
bol nem torténik meg, akkor lényegében ajandékpénzt juttat a hitelezo-
inek sajat népe rovasara, azaz tovabb fizet egy hallgatdlagosan mar le-
irt kovetelést.

A felsorolt adossagesokkentési tervek tobbsége azt is szamitasba

veszi, hogy a legbiztosabb hosszl tavli megoldas a tartos gazdasagi

50



Restrikcio helyett adossagkénnyitést

novekedés feltételeinek a megteremtése, azaz a restrikcios, kereslet—
visszafogo politikanak a beruhazast ¢s fogyasztast 6sztonz6 gazdasag-
politikara torténd kicser¢lése. Felismerték azt is, hogy a restrikcio
er6ltetésével idoben fel kell hagyni, mert kiilonben az ados orszagok a
belsG szikseglet kielegiteset preferald termékszerkezetre allnak at, az-
az nem ruhaznak be az exporttermékek gyartasaba. Ha ez bekovetke-
zik, akkor az ados orszagok hossz id6n at nem képesek exportalni és
olyan pénzre szert tenni, amellyel fizethetnék adossagszolgalati terhei-
ket. Ezért nagyonis elonyos Iehet a hitelez6k szamara minden olyan
konnyites, a kamatcsokkentést és az adossag egy részének leirasat is
beleértve, amely alkalmas a gazdasagi novekedés beinditasara és a fi-
zetOképesseég helyreallitasara.

Végiil az az ,.érv” sem elfogadhato, hogy az adossagesokkentés kér-
déset fel sem szabad vetni, mert kdnnyitést gy sem kapunk, viszont
rontjuk hiteliinket, nehezitjik tovabbi. hitelek felvételét.

8. Magyarorszag kikényszeritheti az adéssagkonnyi-
tést

A budapesti kormany azért van ers targyalasi pozicioban, mert el-
sOsorban nem 0j nyugati kolcsonokre van sziiksége, amelyeket a hite-
lez6k megtagadhatnak, hanem arra, hogy megtarthassa né¢hany évig a
kamat formajaban kiaramlo 6sszegeket. (Ezt a dontést, ha nincs mod a
kolesonosen elényos, méltanyos megegyezésre, végso soron egyediil is
megteheti a magyar kormany.) Ez mar elegendd lenne a gazdasagi no-
vekedés beindulasdhoz. Ehhez azonban két feltételt kell teljesiteni:
cgyreészt fel kell végre vetni a magyar korméanynak az adossagkonnyi-
tés kérdeset az illetékes nyugati forumokon, masrészt at kell térni az
IMF altal kikényszeritett hibas restrikcios politikarol,— amely belsé pi-
acosszeomlashoz és ¢letszinvonal-csokkentéshez vezetett,— a kereslet-
Osztonz0 ¢s piacclénkitd gazdasagpolitikara. Ezt azért ismétlem, mert
nem lehet elégge ismételni!
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9. A Brady terv

Az adossagesokkentés felvetését elutasito érvek céafolata utan érde-
mes kitérni a Nicholas Brady akkori amerikai pénziigyminiszter nevét
visel6 terv részleteire. Ez a terv azért sziiletet meg az 1980-as évek
végén, mert a vilag pénziigyeiért felelGs intézmények felismerték,
hogy az eladosodott orszagok képtelenck megfizetni tartozasaikat az
export bevételeik novelését Iehetove tevs strukturalis reformok és gaz-
dasagi novekedés nelkiil.

Azt az alapelvet, hogy az adossagesokkentés ne sértse a nemzetkozi
pénziigyi rendszer ¢érdekeit tovabbra is fenntartottak. Elsésorban az
amerikal kormany és a G7-tekhez tartozo orszagok kormanyai maguk-
ra vallaltak a kihelyezett pénzeiket részben elveszto kereskedelmi ban-
kok karpoétlasat, amennyiben lehetévé tették szamukra, hogy vesztesé-
geiket adoikbol leirjak. Ugyanezen kormanyok tovabbi jelentss allami
kolesonoket adtak az ados orszagoknak, hogy torleszthessék tartozasa-
ikat. igy valojaban az adofizeték vallara haritotta at a Brady-terv a
csddbejutott orszagok szanalasanak terheit. De ezt sem lehet csupan
ajandéknak tekinteni, hiszen az ados orszagokbol a hitelezd orszagok
bankjaiba folyo szaz és szaz milliardokbol a hitelezd allamok jelentds
adobevételhez jutottak 1973 ota.

Ugyanis Magyarorszaghoz hasonléan a tobbi megsegitésre szoruld
orszag esetében is tény az, hogy a tamogatasra szoruld orszagokbol
aramlik folyamatosan a pénz a hitelez6 orszagokba. Mindenditt ez ko-
vetkezett be, ahol kovetkezetesen megvalositottak a ,,bretonwoodsi ik-
rek”’, a Vilagbank és a Nemzetkozi Valutaalap restrikcios elSirdsait. A
Brady—terv pontosan ezen a helyzeten kivant segiteni a sziikséges kor-
rekciokkal, a fizet6képesség helyreallitasaval.

10. A Herrhausen terv

A tobb vonatkozasban sikeresnek bizonyult Brady-terv tovabbfej-
lesztésére véllalkozott Alfred Herrhausen 1989-ben, amikor a Vilag-
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bank és a Nemzetkozi Valutaalap részére konkrét megoldasokat tar-
talmazo részletes javaslatokat készitett a sulyosan eladosodott orsza-
gok, koztiik a kozép-eurdpai orszagok, adossagterheinek a kolesonos
¢rdekeken alapuld mérseklésére. Magyarorszagot illetGen a kivald ne-
met bankszakember javaslatai ma aktualisabbak, mint 1989-ben vol-
tak. Tartalmazzak tobbek kozott a kamatok fizetésének S éven at tarto
fokozatos csokkentését, a gazdasagi novekedés beinditasahoz sziiksé-
ges forrasok biztositasat, a fennallo tartozasok visszafizetési hataride-
jének 25-30 ¢évvel torténd meghosszabbitasat, kiegészitve egy 5-7
¢vig terjedd tiirelmi idoszakkal, amely alatt sziinetelnének a torleszte-
sek. Az igy felszabaduld pénzbdl lehetne finanszirozni a strukturalis
atalakulast ¢s a gazdasagi novekedés beinditasat. Az ados orszagoknak
pénzeszkozokre, nem pedig tovabbi tetemes adossagokra van sziiksé-
glik. A Herrhausen-terv Gigy kivanja 6ket a sztikséges pénzforrasokhoz
juttatni, hogy a Brady-tervnél nagyobb terjedelemben és valtozatosabb
pénziigyi technikak felhasznalasaval teszi hozzaférhetéve szamukra az
eddig adossagszolgalat tormajaban kiaramlo milliardokat.

11. lgazsagosabb nemzetkozi kozteherviselést

Természetesen a Herrhausen javaslatok is komoly érvagast jelente-
nének a hitelez6 pénziigyi szervezetek ¢s az 0ket adokonnyitésekkel és
mas kedvezményekkel segité kormanyok szamara. Ezért az adossag
probléma ezen javaslatok szerint torténd rendezése is igényli a koleso-
nos engedményeken alapuléd ésszerli kompromisszumokat, a szolidari-
tas szempontjait sem mell6z6 konszenzus megtalalasat az adossagter-
hek csokkentésébdl szarmazo hatranyok optimalisabb szétosztasaban.
FEgyfajta igazsagosabb nemzetkdzi kdzteherviselés igénye ¢és technikai
megoldasa fogalmazodik meg ezekben az elképzelésekben. Mondhat-
nank tgyis, hogy kisérlet torténik a nemzetkozi pénziigyek mar régota
esedékes humanizalasara. Eljott az 1d6, hogy az tizleti etika a termeld
gazdasag szferabol a pénz— és hiteliigyletek vilagaba is benyomuljon.
Itt sem lehet tobb¢é — minden mas szempontot és értéket kiiktatva —
csupan egy dimenzioban gondolkodni és kizarolag a még tébb profitra
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¢s a még tobb kamatra torekedni. Eljott az id6 a felelés magyar veze-
t6k szamara, hogy el6vegy¢k ¢és tanulmanyozzak Herhausennek Ma-
gyarorszag szamara is késziilt fontos javaslatait.

12. Ki kell keriilni az adéssagcsapdabol

Az elsé teend6, amint mar emlitettiik, felhagyni azzal a nézettel,
amit a jelenlegi kormany is vall, hogy az adossag atlitemezésérdl szo
sem lehet és az egyediili megoldas az adossag novelésének a megalli-
tasa. Tovabbra is minduntalan arra hivatkoznak, hogyha Magyarorszag
nem torleszt, ahogy eddig, akkor nem mindsil tobbé jo adosnak ¢és
nem kap 0j hiteleket. Ezeket az allitasokat rendszerint semmivel nem
tamasztjak ala, pedig nagy sziikség lenne a ténycket is felsorakoztato
érvekre, mivel az ezen allitasokat cafolo bizonyitékok nagy béségben
allnak rendelkezésre. Az adossag kérdésénck a felvetése az illetékes
nemzetkozi szervezeteknél az elsG és elengedhetetlen feltétele annak,
hogy azzal érdemben foglakozzanak. Eleve nem tenni semmit érthetet-
len defetizmus, nemzeti onfeladas. Hiszen csak az lehetetlen, amit meg
se kiséreliink. Egyetlen nyugati kormany, kereskedelmi bank vagy mas
hitelez6 sem fog konyordgni a magyar kormanyoknak, hogy vessék
mar végre fel ezt a problémat, hogy hivatalosan is foglalkozhassanak
vele az illetékes nemzetk6zi forumokon az erre kidolgozott tervek
alapjan. Természetesen figyelembe kell venni a Nyugat igényeit &s
szempontjait, koztiik azon korok veleményét, amelyek 1989-90-ben
még helyeselték, most pedig mar cllenzik az adossagterhek konnyité-
Sét.

(Lasd miként valtoztatta meg Soros Gyorgy a véleményét, aki a 80—
as évek végén még uj Marshall tervet javasolt, most cllenzi az ados-
sagkonnyitésnek még a felvetését is, vagy Kornai Janos, aki 1989-ben
megjelent ,,Indulatos répirataban” még azt irta: az ) demokratikus
kormany tegyen igéretet a magyar népnek, hogy tjratargyalja a magyar
adossag tgyét a hitelez6kkel, mert most, ezekben az években kell
konnyiteni a magyar nép adossagterhein. Ugyanez a Kornai Janos
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nemrég tartott budapesti elGadasan mar hallgatott az adossagkonnyités
lehetGségerdl ¢s lényegében helyeselte az adossagszolgalati terhek
valtozatlan teljesitését.)

De jO ha tudjuk, hogy vannak olyan vezetGcsoportjai is a Nyugat-
nak, amelyck hajlandoak a magyar adossag méltanyos csokkentésére
¢s a fizetesi kotelezettségek atiitemezésére. Miért nem ezekhez a don-
tési helyzetben 1€vo nyugati politikusokhoz és pénziigyi szakértokhoz
keresi a kapcesolatot az orszagot kormanyz6 magyar elit? Kiknek mi-
lyen érdeke fliz6dik ehhez az egyoldalt orientaciohoz?

13. Miért ellenzi a gazdasagi—pénziigyi elit az ados-
sagkonnyitést?

Az adossagfizetes kényszerenek a nyomasa alatt irrealisan rovid 1d6
alatt kellett ¢s kell kiarusitani az orszag vagyonat. Ha pl. Bajororszag
modern ¢s nyereséges vallalatait kellene 1-2 ¢v alatt — tehat hasonldan
rovid id6 alatt — kényszertempoban eladni, akkor ezekért a vilagszinti
tizemekert sem lehetne csak az értekiik toredéket vételarkent megkap-
ni, mivel ekkora kereslet ilyen rovid 1d6 alatt nem varhato és ha az el-
adast mégis erdltetjiik, akkor csak kotyavetye aron Iehetne eladni Sket.
Vajon nincsen-—e Osszefiiggeés az adossagkényszer mesterséges fenntar-
tasa ¢s az orszag privatizalando vagyonanak a tudatos clértéktelenitése
kozott? Ha netalantan meégis lenne, akkor mar van is egy lehetséges
valaszunk arra, hogy a jelenlegi iranyito elit miért nem veti fel a kil-
foldi adossag meérseklésének a kérdesét ¢s miért egyoldaltian csak a
belsé takarckossagot erélteti. Azok teszik ezt, akiknek az is az érde-
kiik, hogy min¢l olcsobban szerezhessék meg a mesterségesen elérték-
telenitett allami vagyonnak a tulajdonjogat. A fizetési kényszer altal is
gerjesztett idonyomas modszerével bamulatosan fel lehetett gyorsitani
a tarsadalmi vagyon cleértéktelenitését. Az igy mesterségesen értéket
vesztett vagyont — a tarsadalom egésze tobb évtizedes munkajanak az
eredmeényét — aztan potom aron felvasaroltadk a maguk szamara ugyan-
ezen érdekesoportok vagy megbizottaik A korabbi rendszer politikai-
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lag ¢s gazdasagilag privilegizalt rétege igy konnyedén tudta
magantulajdonosi poziciova atalakitani elényosebb anyagi helyzetét,
tarsadalmi statusat, vezetési gyakorlatat és mindenckel6tt Osszekotteté-
sekbdl ¢s érdek-o6sszefonodasokbol allo ugynevezett | halozati t6ke-
jét”. A tarsadalom egészének az eréfeszitéseként létrejott kozos va-
gyon igy magankézbe kertilt és keriil, de az ezen vagyon miikodtetése-
re ¢vek soran felvett hitelek és a nyomukban felhalmozodott adossag-
terhek valtozatlanul koztulajdonban maradtak. Valojaban mar évek oOta
a mesterségesen leértékelt magyar koztulajdon hitelez6k részére torté-
nd kényszeratadasa (swap) folyik kamattorlesztés fejében privatizacio
cimén. A magyar swap verzio azonban annyival elénytelenebb a Latin
Amerikaban alkalmazottnal, hogy a tarsadalom vagyonanak ellenérté-
ke nem a fékovetelést csokkenti annak kamatvonzataval egyttt, hanem
csupan kamattorlesztésre forditjak. Azaz az adossag marad, mikozben
az orszagot szinte teljesen kiarusitjak. De azt senki nem mondja meg,
hogy mibdl fizeti az orszag a kamatokat, ha tobbé mar nem lesz mit
privatizacio cimeén eladni.

Egyébként mar az is lathato, hogy a kamatfizetés erdltetése volt az
egyik ok, amiért egyediil Magyarorszag utasitotta teljesen el a repriva-
tizaciot, masodszor is kisemmizve a kommunista rendszer altal egy-
szer mar kisajatitott egykori tulajdonosokat, csupan jelképesnek
mondhato karpotlasi jegyeket adva valodi javakért. Ezzel szemben
Kozeép-Europa tobbi, — korabban szocialista — orszagaban legalabb
részlegesen — van ahol azonban tilnyomorészt — sor kertilt a reprivati-
zaciora.

Tovabbi ok lehet az adossagesokkentés felvetésének elutasitasara,
hogy a magyar pénziigyi clit szakmai ¢és informacios monopoliummal
rendelkezik ¢s szemellenzésen csak pénziigyl mutatokra figyel, mas
fontos tarsadalmi, gazdasagi ¢és politikai szempontokat melldzve.
Tényként allapithato meg, erre mar Nagy Pongréc is felhivta a figyel-
met, hogy a tekintélyi elv talélte a szocializmust. Akkor az volt meg-
fellebbezhetetlen, amit a Kreml-ben mondtak, most az, amit az IMF és
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a Vilagbank sz¢khazaban. Holott olvasva a nemzetkdzi szakirodalmat
azt lathatjuk, hogy olyan kivald szakemberek is, mint pl. Jeffrey
Sachs, a Harvard Egyetem tanara, hibasnak tartjak ¢s biraljak az IMF
restrikcios politikajat. Ez a politika az igen kiillonbozd feltételekkel
rendelkezG orszagokra egységes kaptata szerint méri ki a gazdasagi
megszoritasokat, felvallalva a nemzetkdzi adossagbehajto hatosag sze-
repét: csak cgy dimenziora van tekintettel, arra, hogy a hitelezdk, elsd-
sorban a kereskedelmi bankok, teljes egészében megkapjak pénziiket.

14. Ki kormanyozza Magyarorszagot?

Miért hagyjak a magyar kormanyok, hogy egy nemzetkdzi pénzin-
tezet magyar tigyekben csak feliiletesen jaratos, gyakran pénzbehajto
hivatalnokkeént gondolkodd munkatarsai hozzak meg az érdemi donté-
seket az orszag pénziigyeirdl?

Az Orszaggytilésnek torvényben kellene korlatoznia a Kormany ¢s a
Nemzeti Bank kiilfoldi hitelfelveételi miveleteit ¢s rogzitenie kellene a
koltségvetés altal felvallalhato kamatfizetési kotelezettségek felsé ha-
tarat. Legalabb egy atmeneti idére — hiszen sziikséghelyzet allott el6 —
az. Orszaggytilés hataskorébe kellene vonni minden tovabbi kalfoldi
adossagkotelezettseg vallalasat. A Nemzeti Bank elnokének ¢és a pénz-
tigyminiszternck minden addssagtorlesztési tigyben tajékoztatnia kel-
lene az orszag adofizetd polgarait, akik végso soron fizetik a pénziigyi
kormanyzat ¢és a bankemberek dontései eredményeként el6alld terhe-
ket. A Nemzeti Bank elndkénck meg kellene részletesen magyaraznia
az. adofizetoknek, hogy még most is miért az Gjabb hitelek felvételé-
nek ad elsébbscget az adossagkonnyitési targyalasokkal szemben? Azt is
megmagyarazhatna, hogy miért kell stlyos kamatokat kérnie a kor-
manynak adott hitelekért, mikor ezen hitelek jelentds részét adhatna
kamatmentesen is, mert sajat maga altal nyomott pénzbdl fedezi és
nem kilfoldon febvett kamatkoteles kolesonokbol. A kormanynak pe-
dig azt kellene konkrét ¢rvekkel alatamasztania, hogy miért nem 6 in-
tézi az orszag pénzigyeit? Ezek mind elfogadhato kérdések, de valaszt
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aligha kapunk rajuk, mert sajnos egyre tobb jel utal a magyar gazda-
sagi-pénziigyi elit ¢s a nemzetkozi pénziigyi korok, valamint a bankvi-
lag egyes csoportjainak érdek—dsszefonodasara. [gy a magyar lakossag
egy sziik csoportja sajat partikularis érdekeét és idegen érdekeket ré-
szesit elényben az Osszlakossag alapveté kozos érdekeivel szemben.
Fs mindezt egy demokratikus rendszerben teszik.

15. Felelosségre lehet—e vonni az elitet?

ime ilyen az a demokracia, amelynek iranyito clitjei — egy 6njeldl-
tek altal koruliilt kerekasztalnal — olyan jat¢kszabalyokat alkottak a
népi alkotmanyozas gondos mell6zésével, amelyekkel a hatalom gya-
korloi — talan csak a parlamenti valasztasok kivételével konnyedén ki
tudjak vonni magukat a tarsadalom egészénck cllendrzése alol. Mivel a
valasztopolgarok a 4 ¢éves valasztasi ciklus alatt nem kérhetik szamon
orszaggy(ilési képvisel6ikts] ¢s parlamentbe juttatott partjaiktol valasz-
tasi igéreteik betartasat, igy a valasztasok sem jelentenck tobbet annak
cldontésénél, hogy a kovetkezd 4 évben mely partokat ¢s képviselGket
illessen meg az az el6jog, hogy kormanyra keriilve most mar 6k Iehes-
senck azok, akik cl6deikhez hasonloan nem tartjak be sem partprog-
ramjukat, sem valasztasi igéreteiket. ( Egyelre nincs remény olyan
szabalyok alkotasara, amelyek kotnék a partokat programjuk ¢s vélasz-
tasi igéreteik betartasara kormanyra kertilés esetén).

Arra sincs remény, hogy az adofizets valasztopolgarok vilagos ké-
pet kapjanak az adossagkonnyités elszabotalt lehetdségerdl, mert a to-
megtajékoztatast is ugyanez az clit, illetve a vele ilyen vagy olyan ok-
bol erdekkozosseget vallalt Gjsagirok dominaljak.

16. Mivel jarna a kamatfizetés felfuggesztése?
Visszatérve a fizetésképtelenség sziikségessé valt bejelentésére, két-
ségtelen, hogy egy ilyen Iépést koveten szamolni kell a hitelfelvételi

Ichetéségek atmeneti szigorodasaval ¢s, hogy né¢hany hétig-honapig
nchezebbé valnak a termelés fenntartasahoz feltétleniil szitkséges im-
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portbeszerzések. Az adossag csokkentésebdl €s az adossagszolgalati
terhek atiitemezEésébdl szarmazo hosszu tava elényok azonban joval
nagyobbak a rovidtavi hatranyoknal. A Nyugat eddig mintegy 8,5
milliard dollart fektetett a magyar gazdasagba, amelynek a jelentds ré-
sze veszendGbe mehet, ha az importfinanszirozas megtagadasaval nem
tartja fenn annak miikodoképességét. De ennél is fontosabb érdeke az,
hogy az orszag fizetdképessége tartosan helyrealljon ¢és a magyar allam

mondjuk 5 ¢v mulva — ismét cleget tehessen adossagszolgalati kote-
lezettségeinek. A hitelezének adosa kedvében kell jarnia, ha pénzt akar
latni téle. Nem fojthatja meg azt a tytkot, amely dollarmilliardok for-
majaban tojja szamara ¢vrél-¢vre a kamattojasokat.

17. Csokkenteni kell a kamatokat

Az adossag probléma kuleskérdése a kamatok ¢s a kamatos kama-
tok kérdésének mertéke. Ez a mértek elfogadhatatlanul magas a fejlet-
len vagy transzformacios visszaeséssel ¢és strukturalis valsaggal sujtott
orszagok szamara. A kamatok mértéke azonban nem természeti tor-
vény, mint a gravitacio, amelyen nem lehet valtoztatni. A pénzzel ren-
delkezOk szabjak meg meglehetdsen onkényesen a mértéket, attol filig-
gben, hogy mennyi profitot akarnak kapni. Ha elviselhetetleniil magas
¢z a meértek, akkor csokkenteni kell. Ezt ismerte fel Soros Gyorgy is,
aki ezév majusaban mar Ggy vélte, hogy a nemzetkozi kozosségnek
olyan 0j intézményt kell 1étrehoznia, amely elGsegitené az eladosodott
orszagok fizet6kepessegének helyreallitasat kedvezdbb feltételi, ala-
csonyabb kamatokkal nyujtott hitelekkel.

Nem kétséges, hogy csak hatarozott ¢s az emberiség kozos érdekeit
is szem el6tt tartd nemzetkozi egytittmikodés képes az eladosodott or-
szagok gazdasagi nyomortsaganak az enyhitésére. Itt egy globalis
természeti probléma magyar valtozataval allunk szemben. Reégionk
csak akkor Iehet biztonsagos, ha a Nyugat biztositja a kommunista
diktatara ¢vtizedei utin minden nép szamara a multtal ¢s a malt ados-
sagaival valo szakitas révén az Ujrakezdeés lehetSségét. Ezen allhat
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vagy bukhat a demokratikus fejlédés jovije. Ez a jovo nem eshet 6nz6
pénziigyi érdekek aldozataul. Az a part fogja megnyerni a kovetkez6
valasztasokat, amely batran vallalja az adossagkonnyités kiharcolasat.

Ha pedig a kormany tovabbra sem tesz eleget a tarsadalom jogos elvé-
rasainak, akkor el6bb vagy utobb a terheket egyediil visel6 lakossag

civil engedetlenségével kell szamolnia.
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