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ALAPFOGALMAK
Mi az inflacié?
Infl4cié alatt az arszint jelentds és folyamatos emelkedését értjiik.
Minden sz fontos. Tehat:

Nem elég, ha egy, két, néhany cikk 4ra novekszik. Inflacié csak
akkor van, ha az rszint (vagyis sok aru és szolgéltatéas ara egyszer-
re) novekszik. Az ,arszint” altaldban a fogyasztoi arindex. Ennél
teljesebb és pontosabb a BHT arindexe (,,deflatora”). Ennek az
adatai azonban csak évente egyszer vagy négyszer allnak rendel-
kezésre — aszerint, hogy a statisztikai hivatal a BHT-szamitasokat
évente vagy negyedévenként publikalja. Mivel a fogyasztoi arin-
dex havonta jelenik meg, altalaban az hasznélatos az inflacié mé-
résére. (A kiilonbsz0, inflaciot mérd indexek leirdsat lasd alant.)

Az arszintnek jelent6sen kell novekednie ahhoz, hogy inflaciorol
beszélhessiink. Hogy az évi hany szézalékos dmovekedés a ,je-
lentds”, azt minden kormany maga hatarozza meg. A fejlett orsza-
gok 4ltaldban az évi 2%-os vagy annal kisebb éarszintnévekedést
nem tekintik olyan jelenségnek, amely gazdasagpolitikai beavatko-
zést igényel. — Bar a koznyelv azt mondja: ,,az inflaci6 1,5 szaza-
1ékos”. Ez azonban gyakorlatilag arstabilitdsnak szamit.
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Fejezet a szerz6 készulé konyvébél, melynek cime:
,Gazdasagpolitika mindenkinek — avagy a rendszervaltds gazdasagpolitikaja a piac-
gazdasagi gazdasagpolitika tikrében”
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* Az arszint jelentds ndvekedésének folyamatosnak kell lennie, va-
gyis minimum legalabb 2-3 évig kell tartania. Ha a kéolajéar robba-
nasa kovetkeztében megtobbszordzédnek az energiaarak, s ennek
kovetkeztében megndvekszik az arszint, de azutan megallapodik a
magasabb szinten, az még nem inflacié. — Amint az utolsé alfeje-
zetben latni fogjuk, a magyarorszagi arszintnévekedéseket 1988-
tol koriilbeliil 1992-ig foképpen kiilonb6z6 kormanyintézkedések
okoztak, s igy akkor nem is volt tulajdonképpen inflaci6. Az ar-
szintndvekedés ebben az idészakban folyamatosnak latszott, hisz
az arszint évrol-évre jelentdsen novekedett, de ez csak azért volt
igy, mert a piacgazdasigra val6 attéréssel kapcsolatban minden
évben tortént valamiféle arszintndvelé kormanyintézkedés.

Mivel a korménynak, mint latni fogjuk, kézponti szerepe van az
inflacio megakadalyozasaban, illetve megsziintetésében, az arszint no-
vekedési liteme altalaban osztalyzat a kormany gazdasagpolitikdjanak
a minéségérdl. — Ezen kiviil a szakszervezetek bérkoveteléseik eléter-
jesztése alkalmaval az inflacidra hivatkoznak. A bérek novelése vi-
szont lirligy a vallalatoknak 0jabb aremelésekre. Hogy az 6rddgi spiralt
megtorjék, valamint azért, hogy gazdasagpolitikdjuk otthon és kiilfold-
6n j6 mindsitést kapjon, egyes kormanyok néha csalnak. Primitiv, né-
hény tucat cikk arabol szamitott fogyasztoi arindexeket hasznalnak, s
az abba beleszamitott arukat artimogatasban részesitik. fgy jelentds
inflacio kozepette a fogyasztdi arindex alig nd, s a kormany azt allit-
hatja, hogy az inflaci6 igen alacsony.

Masik jelenség a szocializmusra volt jellemz6, de mindeniitt eléfor-
dul, ahol rogzitett arak aruhidnnyal parosulnak. Ilyenkor statisztikailag
nincs inflacié (hiszen az arak rogzitettek). A fogyasztdi cikkek és szol-
galtatasok mennyisége azonban lassabban ndvekszik, mint a haztarta-
sok jovedelme. Aruhiany keletkezik. A haztartasok szivesebben fizet-
nének tobbet mindazokért az arucikkekért, amelyekre sziikségiik van,
de nem tudnak, mert nincs elég beldliik, ami pedig van, azt szabott
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4ron adjak. Az ilyen rendszer egyrészt a feketepiac melegdgya — még a
meglévo arut is a ,.pult alatt™ adjdk el a megengedettnél joval maga-
sabb aron. Masrészt, ha az ilyen gazdasagban netalan felszabaditjak az
arakat, akkor a felszabadulo, addig kielégitetlen vasarlderd egyszeribe
raszabadul a piacra, s ugrasszerilien felhajtja az arakat. Rogzitett arak

hianygazdasaggal parosulva elfojtott infliciét eredményeznek.

A fejlett orszagokban az arszint né, még ha évi 1-2%-kal is. Egyes
arak csOkkenhetnek, de az arszint csokkenésére — még kevésbé folya-
matos csOkkenésére — alig volt példa a II. vilaghdbori 6ta. Ehhez
ugyanis az kellene, hogy az egész gazdasigban

= csokkenjen a profitréta, vagy

= csokkenjen a munkabér, vagy

» 2 munkavallaldk ne kérjenek részt béremelés formajaban a terme-

lékenység novekedésébol.

Demokratikus piacgazdasagban az egyik sem kovetkezhet be. A
profitrata csokkenése csokkentené az osztalékot, s ez a részvényesek
szamara elfogadhatatlan. Ha tobb negyedéven at tart a csokkenés, ak-
kor levaltjak a véllalat vezetoségét. — A masik kett6t pedig a munkasok
akadalyozzak meg a szakszervezetek révén. — Igy a piacgazdasdgban
az arak a nemzetkdzi szakzsargon szerint . rugalmasak folfelé” és ,.me-
revek lefelé”.

A tartds inflacié inflacids varakozést eredményez, vagyis a gazdasag
szereploi biztosra veszik a tovabbi inflacidt, esetleg az inflacid felgyor-
sulasat és ezt belekalkulaljak szamitasaikba. Ez viszont inflacids spirélt
eredményez, vagyis olyan éallapotot, amikor az inflacié f6 oka mar ma-
ga az infl4cid és az inflacié 6nmagat taplalja. Példaul a munkasok 3%-
os realbér-novekedést szeretnének. Ha 10%-os inflaciora szamitanak,
akkor 13%-o0s béremelést igyekeznek kiharcolni maguknak. A vallalat
bérkoltsége tehat 13%-kal ndtt. Ha az arat 13%-kal noveli, akkor a
munkasok nem kapjak meg a 3%-os realbér-novekedést és legkdzelebb
16%-o0s béremelést kovetelnek, és igy tovabb. — Annyi bizonyos, hogy
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az inflacio elleni kiizdelem egyik legnehezebb feladata az inflacids va-
rakozasok letorése.

A koznyelv beszél ligetd és vagtatd inflaciérdl is. Az ,,iigetd” az évi
10%-nal magasabb inflacid. Az iigetd és a vagtatd kozotti hatarvonal
izlés dolga. Annyi bizonyos, hogy az évi 60-100-500%-os inflacié mar
,,vagtato”.

Magyarorszagé az a kétes dicsdség, hogy ott volt 1945 masodik és 1946 els felében
gazdasagtorténet ,legvagtatobb” inflacidja. Ennek két oka volt. Egyrészt az orszagot
megszallo szovjet hadsereg magyar pénzt nyomtatott és szétosztotta a katonaknak. Ez-
zel azt akarta elémi, hogy a katonék rablas helyett ,megvasaroljak™ azt, amire sziiksé-
gtk van, illetve amit megkivannak. A f6 oka azonban az volt, hogy a lakossag nagy ré
sze elhagyta otthonat — Ausztridba menekiilt, hadifogsagban volt, vagy a szovjet csa-
patok kozeledtére a nyugati orszagrészekbe koltozott. A termelés lassan beindult
ugyan, de adét senki sem fizetett. A koltségvetésnek tigysz6lvan semmi bevétele sem

volt, kiadasai viszont oridsiak voltak, hisz a tisztviselSket fizetni kellett s egy 60%-bar
lerombolt infrastruktirat — hidakat, vasuti palyakat, kozépiileteket — kellett Gjjaépiteni.

— Az 1ijjaépités orisi lendiilettel be is indult, s a kormany ezt pénzkibocsatassal finan-
szirozta.

A pénz vasarléértéke rohamosan csbkkent, mig a szinte naponta kibocsatott bankék

névértékére mar nem voltak megfelelé szamtani elnevezések. ,,A. bankjegyforgalom
(1996) majus 31-én (...) 3.2 millidszor akkora volt, mint 1945. aprilis 30-dn, amely

idopont a haboru utani inflaciés idoszak kiindulopontjanak tekintheté. Ugyanakkor a
létfenntartasi index emelkedése 128 millidszoros volt. A jinius-juliusi id6szakban (...)
az arak (...) 2800-szorosukra emelkedtek” — mondja az 1946. évrél sz61o jelentésében
a Magyar Nemzeti Bank akkori elnoke, majd igy folytatja: ,.Az inflacio utols iddsza-
kéaban a pénztol valé menekiilés altalanos jelenséggé vélt és a pénz forgési sebessége
rendkiviili mértékben fokozddott. Az arak az egyik naprdl a masikra tobbszorosiikre,

julius folyamén 4-500-szorosukra, s6t ezt meghaladéo mértékben emelkedtek.”

A tisztvisel6k naponta kaptak a fizetésiiket, ami azt jelentette, hogy amikor déleldtt 10
o6rakor rohantak azt elvasarolni, az tizletekben és a piacon, egyszeribe megsokszoro-

zbdtak az arak. Végiil mar senki sem adott pénzért semmit, cserekereskedelem folyt.

Enni viszont kellett. Ennivaléjuk csak a parasztoknak volt. fgy a varosi lakossag ingé-

sagainak nagy része a parasztokhoz vandorolt. — Amikor 1996. augusztus 1-én beve-

zették az Gj pénzt, akkor 400.000 quadrillié pengéért adtak egy forintot. Ez olyan
szam, amelyben a négyest hisz nulla koveti.
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Az inflacié mérése

Fogyasztéi arindex

Ez a leggyakrabban hasznalt mérce, bar gyakran, mint majd latni
fogjuk, nem ez a mérvadé. Ezt Magyarorszagon a K6zponti Statisztikai
Hivatal a legfejlettebb orszdgok igényei és mddszerei szerint dolgozta
ki. Az index 1600 kozsziikségleti cikk és szolgaltatas araibol tevodik
ossze. A KSH mindegyiknek az ararél havonta 30-150 megfigyelést
készit az orszag kiilonb6zd kiskereskedelmi elarusitdhelyein kiilonbo-
z6 id6pontokban. Ennek a 30-150 megfigyelésnek egyszerli szdmtani
kozéparanyosa az illetd cikk a havi ara. Ez az 1600 termékre €s szol-
galtatdsra nézve havonta szazezret meghaladé megfigyelést jelent.
Mindegyik cikk havi arabdl idésoros index késziil. Ezeket az indexeket
a KSH sulyozza aszerint, hogy a cikkre kolt6tt pénz az atlagos haztar-
tas havi fogyasztasi kiadasainak hany széazalékat teszi ki. Ha tehat a
héaztartasok atlagosan fogyasztasi kiadasaik 0,5 szazalékat koltik bur-
gonyara, akkor a burgonya arindexének sulya a fogyaszt6i rindexben
0,005 lesz. — A stlyozas évrol-évre valtozik, kovetve a haztartasi fo-
gyasztas Osszetételének valtozasat. — Ez utdbbi lassan bér, de éllandoan
valtozik a gazdasagpolitikai 1épések, az izlés, divatmodosulas, a tech-

“nika haladasa és — nem utols6 sorban — a realjovedelem valtozéasa ké-
vetkeztében. Igy a lakbérek felszabaditésa noveli a lakbér sulyat; fel-
talaljak az irdasztali szamitdgépet, divatba jon, s siilya évrél-évre no-
vekszik; amint n6 az életszinvonal, csokken a jovedelem élelmiszerre
forditott és né a szérakozasa, luxuscikkekre forditott része és igy to-
vébb. (Erdekes volna tanulmanyozni, hogyan valtozott a magyar fo-
gyasztoi arindex stlyozasa 1989 és 1993 kozott, mialatt az egy fore
juté BHT kozel 18%-kal cs6kkent.)

Jegyezziik meg, hogy az 1600 cikkbdl 4ll6 fogyasztéi minta nem-
zetkozileg ,reprezentativnak” szamit. — Ahol a statisztikai szolgalat
primitiv, ott a fogyaszt6i arindex egy-kétszaz, esetleg egy-két tucat
cikk arabol tevodik dssze.
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Termeldi arindex

Magyarorszdgon a legreprezentativabb az ipar belfoldi értékesitési
arindexe. — Vannak orszagok, ahol késziil nagykereskedelmi arindex
is, amely természetesen teljesebb, atfogébb, mint az ipar belfoldi érté-
mintegy 1000 vallalat 6500 termékének az érat, ezekbdl idésoros inde-
xeket készit, s ezeket az arura koltott 6sszegnek a 6500 cikkre koltott £E
Osszegen beliili részardnyéval sulyozza.

A BHT arindexe
Ez, mint mondottuk, a legteljesebb index, hisz ezt minden nagyban
_vagy kicsinyben, kiilf6ldon vagy a hazai piacon eladott 4ru és szolgal-
tatas 4ra befolyasolja — természetesen sulyozottan. Ez nem mas, mint a
BHT folyé 4ron alapul6 indexének és volumenindexének a hanyadosa
(szorozva 100-zal).

BHT dsszehasonlité aron

Tulajdonképpen annyi &rindex van, ahany 4ru és szolgéltatas. A sta-
tisztikai hivatalok a BHT-t felhasznalas szerint eldszor foly6 aron sza-
mitjak ki. (Magyarorszédgon 6sszehasonlit6 aron.) Ebbol szamitjak ki a
BHT volumenndvekedését ugy, hogy az egyes 6sszetevoket a megfe-
lel6 arindex-szel ,,deflaljak™ valahogy \igy, ahogy azt az 1. tdblazatban
lathatjuk. A kisebb-nagyobb eltérések abbol szdrmaznak, hogy a KSH
sokkal finomabb munkat végez, mint mi itt. Példaul a koziileti fo-
gyasztast valdsziniileg nem a fogyaszt6i arindex-szel ,,deflalja”, hanem
a koziileti fogyasztés specidlis drindexével. Mivel a koziileti fogyasztas
zdmében a koztisztviseldk fizetése, igy ez az drindex foképpen a koz-
tisztviseldk fizetésének novekedését titkrozi.

Amikor valamely orszag nem koz6l részletes BHT adatokat Gssze-
hasonlit6 aron, akkor kozel keriilhetiink a valésadghoz, ha a haztartési
és koziileti fogyasztast a fogyasztoi, a brutt6 felhalmozast a termel6i, a

kiilkereskedelmet pedig a behozatali és kiviteli arindexekkel
»deflaljuk”. — Ha rendelkezésre all, akkor a koziileti fogyasztdshoz
hasznalhatjuk az alkalmazasban allok brutté fizetésének az indexét is.
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1. A BHT reilnovekedésének kiszamitdsa az arindex segitségével

BHT foly6 aron | Arindexek | BHT 1996- Realndvekedés
1996=1,000 | ‘'os aron 1997-ben 1996=100
1996 | 1997 1997 1997 Sajat sza- KSH
mitasunk
1 2 3 4(=2/3) 5(=411) 6
Haztartasok fogyasztasa | 4416 | 5298 1,183 0 4478 1014 | 1020
Kézilleti fogyasztas 704 900 1,183 1 761 108,1 | 1018
(Osszes beruhazas 1849 | 2382 1,186 2 2008 108,6 | 1083
Behozatal -2754 | -3925 1,1343 -3461 1256 | 1255
Kivitel " 2679 | 3886 1,148 3385 1265 | 1264
BHT Gsszesen 6894 | 8541 1,1914 7 104,0 | 1046
1) Fogyasztoi arak -
2) Termeldi arak: az ipar belf6ldi arindexe
3) Arukivitel és -behozatal arindexei
4) Szamitasaink eredménye: 8541/7171=1,191. A valodi adat: 1,186, lasd a 2. tablazat 8. sorat.

Forras: KSH: Magyar statisztikai évkényv 19'984'
MNB: Eves jelentés 1997

A harom arindex Gsszehasonlitasa

Az inflacié mérésére hasznalatos harom legfontosabb arindexet a 2.
tablazat mutatja. Megjegyzéseink a kovetkezok:

= Altalaban a termeldi 4rak novekedésének felgyorsuldsa és lelassu-
lasa id6ben megelézi, és ezzel elére jelzi a fogyasztdi arak nove-
kedésének gyorsuldsat, illetve lassuldsat. Ez Magyarorszagon a
rendszervaltds 6ta csak 1998-ban volt igy. Ez évben a fogyasztéi
drak 14,4%-kal, a termel6i arak csak 10,7%-kal néttek, elore jelez-
ve a fogyaszt6i arnovekedés 1999-es lelassulasét (6., 7. sor). An-
nak eldtte ugyszélvan minden évben nagyobb volt a fogyasztdi
arak ndvekedése, mint a termeldi araké. igy az elébbi indexe 1989
€s 1999 kozott 729-re, az utdbbié pedig csak 564-re nott (1., 2.
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sor). Ennek a rendhagy6 jelenségnek a f6 oka nyilvan az, hogy a
termel6i arindex csak az ipari termékek drat tiikrozi, a fogyaszt6i
arindex mezdgazdasagi termékekét, valamint — s jelen esetben ez a
fontos! — igen sok szolgaltatas arat is Mar pedig igen sok szolgal-
tatas ara ugyancsak ,,megugrott” a targyidoszak alatt. igy példaul a
»haztartasi energia, filités” arindexe 1999-re az 1989-es szintnek
kozel a tizendtszorosére, 1480-ra (1989=100) emelkedett — foként
az évtized elso éveiben bekvetkezett magénositasokat kdvetden.

A BHT arindex éves névekedésének logikailag a fogyasztdi és
termeldi arindex kozott kellene lennie (6., 7., 8. sor), hiszen a leg-
nagyobb tételnek, a haztartasok fogyasztasinak a ,deflatora” a fo-
gyasztoi arindex, az ugyancsak jelentds bruttd felhalmozas és ex-
port ,,deflatoranak™ pedig szinte meghataroz6ja a termeldi arindex.
Amikor mindkettonél nagyobb (1989, 1991, 1994) vagy mindket-
ténél kisebb (1995, 1996), akkor ezt az okozhatja, hogy a koziileti
fogyasztas ,,deflatora” jelentdsen eltér-a fogyaszt6éi arindextdl
és/vagy a beruhdzasi és kiilkereskedelmi arindexek témek el je-
lentésen a termel6i arindext6l.
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2. Az inflacio mérése

Index, 1989=100

1989. [1990. [1991. |1992. [1993. |1994. [1995. |1996. (1997. [1998. [1999.

1, Fogyasztoi arak | 100,0 | 128,9 | 174,0 | 214,0 | 262,0 | 311,4 | 399,0 | 493,2 | 583,3 | 667,1 | 729,0

2. Termeldi arak" | 100,0 | 124,2 | 163,8 | 179,0 | 197,9 | 218,0 | 277,6 | 340,3 | 411,1 [ 455,2 | 564,0

BHT
3. volumen 100,0 | 96,5| 851 | 823 | 818 | 842 | 854 | 863 | 903 | 947

4. folyo aron 100,0 | 122,1 | 146,0 | 172,0 | 207,4 | 255,1 | 328,1 | 402,9 | 499,2 | 589,5

5. Arindex (4/3) | 100,0 | 126,5 | 171,6 | 209,0 | 253,5 | 303,0 | 389.7 | 466.9 | 552.8 | 622,5

S

Szazalékos évi ndvekedés

6. Fogyasztoi arak| 17,0 | 289 | 350 | 230 | 225| 188 | 28,2 | 236 183 | 144| 100
7. Termeloi arak V| 134 | 242 | 319 93| 105 102| 273 | 226 | 208 | 107

8.BHT arindexe | 183 | 26,5| 356 | 218 | 21,3| 195| 286 | 198 | 183 | 126

e: elozetes adat

Forras: KSH: Magyar statisztikai évkonyv 1998;
Statisztikai havi kozlemények, 1999/7.

Az inflacié karos hatasai

Az infl4cié hdromszorosan is kéros: visszafogja a gazdasagi nove-
kedést; rontja az allampolgari és iizleti tisztességet; tarsadalmi fesziilt-
ségeket okozhat.

A gazdasagi novekedésre gyakorolt karos hatédsa kettds.

= Fékezi a beruhazasokat, mert

— csokkenti az elorelathatésagot. Annak, aki beruhaz, 5-10 €vre
eldre kell gondolkodnia és ugy kell kiszamitania a beruhazas jo-
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vedelmezdségét, illetve azt, hogy a kiilonb6zd beruhazasi lehe-
téségek koziil melyik a legjovedelmezobb. Inflacids koriilmé-
nyek kozott ez szinte lehetetlenné, illetve illuzérikussa valik.
‘Nem lehet példaul 15%-os inflaciot ,beépiteni” a szamitasba, hi-
szen a 15%-os inflacid egyik évrdl a masikra kdnnyen 25%-o0ssa
valhat.

— csokkenti a megtakaritdsokat, hiszen inflacié esetén a bankok

ritkan fizetnek pozitiv redlkamatot a lekotott betétekért. Ilyenkor
a betétek redlkamata rendszerint negativ, vagyis a megtakaritott
pénz vésarloértéke csokken.

A realkamat a kamatnak az a része, amely meghaladja az inflacios ratat. Ha példaul
az inflacid évi 10 szazalék és a kamat évi 13 szazalék, akkor a redlkamat 3 szazalék.

Ez pozitiv realkamat. Ha a kamat ilyenkor csak 7%, akkor a redlkamat negativ: -3%.

A megtakaritasok csokkenésével természetesen egyiitt jar a
hitelkinalat csokkenése, vagyis a hitelkamatlab novekedése,
mely természetesen a beruhazasok csdkkenése iranyaban hat.

Csokkenti a gazdasdg hatékonyséagét, hiszen nem 06szténéz kolt-
ségcsokkentésre, megtakaritasra, mert minden ko6ltségnovekedést a
vevore lehet haritani az ar emelésével. Ezzel csokken az orszag
kiilfoldi versenyképessége, né a behozatal, csokken a kivitel, rom-
lik a fizetési mérleg. Az inflaci6 a fizetési mérleget még akkor is
rontja, ha a nemzeti bank a kiilfoldi versenyképességet a honi va-
luta gyakori leértékelésével probalja fenntartani. Ez ugyanis leér-
tékelési elvarast eredményez: az importérok pontosan, nem ritkan
elore fizetnek a kiilfoldi aruért, az exportérok haladékot adnak
vagy elodédzzak a kiilfoldi valuta atvaltdsat remélve, hogy a leérté-
kelés utdn majd tobb hazai valutat kapnak érte. Ez természetesen
1dérol-idore felduzzasztja a fizetési mérleg hidnyat.




Az inflacio elkeriilése

A 3. grafikon 15 orszagra vonatkozélag 17 megfigyelést tartalmaz.
Harom orszag — Brazilia, Fiilop-szigetek és Torokorszag — kissé, Kina
pedig nagyon , kilog a sorb6l”, nyilvén azért, mert a gazdasagi néveke-
désnek az arstabilitason kiviil sok mas meghatarozdja is van. — A for-
ditott 6sszefliggés az inflacio és a gazdasagi novekedés kdzott azonban
egyértelmiien kitiinik.
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3. Inflacié és gazdasagi novekedés
Mas megjeldlés hijan: 1985-1995 vagy 1984-1994; éves atlagok

BHT%s o
iy i

Argentina és Bolivia esetében a tiz évet két Stéves idészakra bontottuk, mert a masodik
idészakban lényegesen alacsonyabb volt az inflacié, mint az elsében.
Forras: IMF:  International Financial Statistics;
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Az inflaci6 az &llampolgari és lizleti tisztességet azzal rontja, hogy
anyagi elénydkhoz juttatja azokat, akik halogatjak addjuk befizeté-
sét, tartozasaik rendezését, hogy azt csokkent vasarldértékii pénz-
ben fizethessék.

Az inflacié bizonyos néprétegek szdmdra anyagilag rendszerint
elényds, masok szamara k6z6mbos, még masok szamara karos.




Az inflacié elkeriilése

— A vaéllalatok és véllalkozok az inflaciét, annak felgyorsuldsat
azonnal belekalkuldljak draikba, igy legaldbbis nem vesztenek
rajta. De nyerhetnek, ha példaul kolcsontokével dolgoznak.
Amikor az inflacié 7%, felvesznek kolcsont 10%-ra. Azutan az
inflacié felgyorsul 15%-ra. Ezt azonnal belekalkulaljak az arba,
a kamat viszont marad 10%. igy jelentds inflaciés nyereségre
tesznek szert.

— Fejlett, demokratikus orszagban, ahol a szakszervezetek erbsek,
a bérbol és fizetésbdl €6k az inflaciot beleszamitjak bérkdvete-
léseikbe, s igy védekezni tudnak ellene, nem csokken az élet-
szinvonaluk. '

Magyarorszagon a szakszervezetek gyengék és képtelenek a
bérbol és fizetésbdl éloket megvédeni az inflacidé kéros hatdsa
ellen. Igy Magyarorszagon a bérbdl és fizetésbol 16k az inflacio
vesztesei koz¢ tartoznak.

— A fix jovedelmiek, akik nyugdijbol, jaradékbol, megtakaritasuk
jovedelmébdl élnek, az inflacio vesztesei mind a fejlett, mind a
kevésbé fejlett orszagokban.

— Az allam veszit azéltal, hogy egyrészt az addalanyok késleked-
nek az adofizetéssel. Masrészt még a pontosan fizetdk addja is
csak honapokkal a jovedelemszerzés utan folyik be — csékkent
vasarloértékli pénzben. — Nyer viszont azzal, hogy az inflaciét
kompenzal¢ fizetésemelések kovetkeztében a haztartdsok maga-
sabb kulcsti személyi jovedelemkategéridba keriilnek. Igy pél-
daul valtozatlan vasarléértékii brutto fizetésiiknek a korabbinal
nagyobb széazalékat fizetik adoba. Nettd fizetésiik reédlértéke
csokken, az allam pedig inflaciés adobevételekhez jut.

Természetesen, ha az inflaciét maga az 4llam gerjeszti pénzki-
bocsatassal, akkor anyagilag csak nyerhet rajta — szocialis fe-
sziiltségeik tamasztasa és az adomordl rontdsa ardn. — Amint
lattuk, a II. vilaghabori befejezése utan az allam tizendt honapig
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az Ujjaépitést csaknem kizarélag inflacids pénzkibocsatassal fi-
nanszirozta. Az infrastruktiira nagyobbik része djra hasznéalhaté-
va valt, de a k6zéposztaly és a munkassdg igen nagy mértékben
elszegényedett. ‘

Az inflacié kovetkeztében tehat egyfeldl jelentds vagyonok kelet-
keznek, masfeldl széles néprétegek szegényedhetnek el. Ha az inflaciét
nem maga az allam gerjeszti, és ha a személyi jovedelemadd kulcsait
hozzaigazitjak az inflacidhoz, akkor csokken a koltségvetési bevételek
redlértéke a kiadasoké viszont szinten marad. Csdkken tehét az 4llam
szolgaltatasainak realértéke példaul az oktatas, egészségvédelem, hon-
védelem, szociélis ellatds, infrastruktira fejlesztése stb. terén. Nem
meglépd tehat, hogy a tartés inflacié gyakran szociélis fesziiltségeket
tamaszt.

AZ INFLACIO OKAI ES KEZELESE

Mint minden karos gazdasagi jelenség, az inflaci6 is csak akkor ke-
zelhetd vagy sziintetheté meg, ha a kormany tisztidban van azzal, hogy
mi okozta, hiszen csak akkor lehet a megfelel6 ellenintézkedéseket fo-
ganatositani. — Hibas diagnézis olyan intézkedésekre készteti a kor-
manyt, amelyek az inflaciét nem csokkentik, a gazdasignak viszont
mérhetetlen karokat okozhatnak.

Az inflacié okai

Arstabilitas akkor van, ha a piaci kereslet és kinalat azonos litemben

nd vagy (esetleg) csokken. Inflacié rendszerint akkor van, ha ez a di-

‘namikus egyensily megbomlik gy, hogy a kereslet meghaladja a ki-
nalatot. Ez kétféleképpen torténhet:

= akereslet ,elorefut”, mert

— ‘a pénzmennyiség gyorsabban n6, mint a termelés. Ennek oko-
zdja rendszerint a kormanyzat (kormany és/vagy a nemzeti
bank), mely miikodteti a banképrést. Nem ritkan azonban a fi-
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zetési mérleg tobblete okozza a forgalomban lévé pénzmennyi-
ség ilyetén ndvekedését.

— megndvekszik a vasarlasi készség, vagyis a pénz forgési sebes-
sége. Ezt tartds, esetleg gyorsuld inflacié esetén az inflacids va-
rakozas okozza: a haztartdsok szamitva a folyamatos arndveke-
désre, igyekeznek megszabadulni pénziiktél, miel6tt értékét
veszti.

— a kindlat visszaesik. Ez fejlett piacgazdasagban csak rendkiviili
koriilmények kozott fordulhat els: haborh, blokad, természeti
csapas, mint példaul foldrengés, amely elpusztitja a termel6toke
egy részét. Arviz, aszély, jégesd stb., amely elpusztitja a termés
egy részét, nem sziikségképpen okoz fartds és folyamatos ar-
szintndvekedést, vagyis inflaciot, hisz az arszintndvekedés gyak-
ran csak idoleges: a legkdzelebbi termés-betakaritésig tart.

Az effajta inflacid piaci eszk6zdkkel nem orvosolhato.

Az éatalakulé magyar gazdasdgban azonban a hazai aruk ki-
nalata kiilonleges okokbdl erésen visszaesett €s 1993-t6l
kezdve ez volt az inflacié f6 oka gy, hogy ezzel a tipust
inflacioval a kdvetkez6 alfejezetben bovebben foglalkozunk.

El6fordulhat az is, hogy az orszag kereskedelmi partnerorszagaiban
tartésan magasabb az inflacid, mint a hazai piacon. Az importcikkek
megdragulnak. Ez mar 6nmaga ndveli a hazai arszintet. Az importcik-
kek dragulasa azonban atgyiiriizik az importtal versenyzé hazai arukra.
— Az exportorok kihasznaljak és kovetik a kiilfoldi gyorsabb dmoveke-
dést, s ez maga utan vonja az exportalt, de a hazai piacon is kinalt aruk
aranak a novekedését. Ilyenkor beszéliink importalt inflaciérdl.

1989 és 1993 kozott volt egy érdekes és kiilonleges tényez6, amely téplalta
a magyarorszagi inflaciét. Ez volt a ,,sorban allas” néven ismert jelenség. Ere-
dete a kovetkezd. A kommunizmusban a bankok, elsésorban az MNB, annak
a véllalatnak hiteleztek, amelynek a hitellel valé ellatasara utasitast kaptak a
Tervhivataltél vagy a Pénziigyminisztéri-umtél. A hiteleket kormanyutasitdsra
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folyésitottdk és ezek (hallgatdlagos) kormanygaranciat élveztek. Ha a vallalat
netaldn nem tudott fizetni, vagy kapott kormanytdmogatést, amibd| fizethetett,
vagy a hitelt egyszeriien torolték mind a véllalat, mind a bank konyveibél.

Amikor a Magyar Nemzeti Bank kereskedelmi banki tevékenységé-
nek legnagyobb részét atadta ujonnan létre hozott (de dllami tulajdon-
ban [évd) kereskedelmi bankoknak, felosztotta kdzottiik a vallalatokkal
szembeni kdveteléseit. A kormany hallgatélagos garancija a rendszer-
valtassal megsziint, s a bankok azon vették magukat észre, hogy mér-
legiik tele van behajtatlan hitelekkel. Igen sok vallalat ekkor mar nem-

_csak a bankoknak, de a neki beszallit6 vallalatnak sem tudott fizetni.
Mivel B véllalat nem kapta meg A véllalattél a neki jaré 6sszeget, 6
sem tudott fizetni C vallalatnak, az meg emiatt D-nek és igy tovabb. —
A sorban allas novelte az orszagban 1évé hitelek allomanyat. Mar pe-
dig nem a pénzmennyiség ndvekedése a valddi inflacids tényezd. A
pénzforgalom ellendrzése csak eszkéz a hitelfolyésitas ellenérzésére,
megengedhetd keretek kozt valo tartasara. — A sorban allas tovabbgyii-
riizése kovetkeztében nétt a hitelallomany és e novekedés teljes egé-
szében kiesett a Nemzeti Bank ellenérzése alol. — igy a tovabbgyiiriizé
sorban 4llas inflacids tényez6 volt, de nem volt jelentds tényezd. —
Hogy hogyan oldotta meg 1993-ban a kormény a sorban allas problé-
majat, azt a fiskalis politikarél sz616 tanulmanyban fogjuk 14tni.

Kinalathajtotta inflaci6?

A szakirodalomban sok sz6 esik kinélathajtotta inflaciérédl is (ame-
lyet a keresletvonzatu inflaciéval allitanak szembe: ,cost push —
demand pull”). Ez elvileg tgy ,,miikddik”, hogy a szakszervezetek
olyan béremeléseket harcolnak ki, amelyek meghaladjék a termelé-
kenység novekedését. Ez természetszeriileg az egy termelékenységre
- jutd koltség novekedésével jar, amelyet azutan a vallalatok a fogyasz-
tokra héritnak dremelés formajaban.

A gyakorlatban azonban ebbdl csak akkor lehet inflicid, ha a kor—_
many a termelékenység ndvekedésén tilmend béremeléseket ,,megfi-
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nanszirozza” a pénzmennyiség novelésével. — Mi torténik, ha ez nem
teszi? — A vallalatoknak a thlzott béremelés kovetkeztében
megnovekedett az 6nkoltségiik. igy valtozatlan mennyiségli termék
elballitasahoz tobb forgotdkére van sziikségiik. — Ha vannak pénztar-
talékaik, akkor semmi baj. De a legtobb jol miikodé vallalatnak csak
éppen annyi pénztartaléka van, amennyi — a mult tapasztalata alapjan —
a foly¢ kifizetésekre elegendd. A sziikséges tobbletet tehat kolcson kell
venni. A kolcsonadhaté pénzmennyiség azonban nem nétt. A vallala-
tok tehat felhajtjak a kamatlabat, de elegend6 tobbletklcson még igy
sem jut valamennyinek. Az elétt a sok elétt, amelyiknek nem jut,
ugyancsak korlatolt lehetoségek allnak: a szerz6désileg biztositott bér-
emelés megtagadasa? — Ez valdjaban nem lehetéség, hiszen a szak-
szervezetek birdsag elétt tamadhatnak a szerzddésszegd vallalatot,
amelyik elvesztené a pert. Rosszabbik esetben a munkasok sztrajkba
lépnek. — A kialkudott magasabb bért kifizetni a profit cs6kkentése
aran? — Vagy kevesebbet termelni, hisz az eddigi mennyiségre mar
nincs elég pénz? — Mindkett6 a profit csokkenését, az pedig a vallalat-
vezetdség menesztését vonna maga utan.

A kormény szempontjabol a béremelések finanszirozasanak megta-
gadasa orszagos sztrajkhullamot és/vagy csédhullamot vonna maga
utdn. — Ezt egyetlen demokratikusan megvalasztott kormany sem val-
lalhatta. Egyes korméanyok megprobaltak beleavatkozni a véllalatok és
a szakszervezetek kozotti bértargyalasokba. Mésok elrendelték a bérek
és arak befagyasztisat. Még masok sztrajktilalommal prébélkoztak.
Természetesen egyik mddszer sem volt eredményes és végiil minden
esetben megfinansziroztik a termelékenység novekedését meghaladd
béremeléseket a pénz mennyiségének a BHT reélndvekedését megha-
ladé novelésével. — Ez azutdn bér-ar spirdl keletkezését vonta maga
utdn. A munkésok realbére az drnévekedés kovetkeztében nem emel-
kedett, igy a kovetkezd ,menetben” 0jabb tilzé bérkoveteléssel alltak
el6. Ennek nagy részét meg is kaptak, hisz a vallalatok mar megszok-
ték, hogy ezt a kormany tigyis finanszirozza.
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Mindebbdl az kovetkezik, hogy koltséghajtotta inflacié — nincs.
Amit koltséghajtotta inflaciénak neveznek — helyesebben: neveztek —,
az nem mas, mint a keresletvonzatu inflacidénak egy olyan valfaja, ahol
a pénzmennyiség t1z6 novelését a bérek tilzd ndvekedése valtja ki.

A bér-ar spirdl tipikus példdja az Gtvenes-hatvanas évek Anglija
volt, ahol a szakszervezetek erdsek voltak, a kormany pedig gyenge
volt. — Sok tinta folyt el Anglidban akkor a koltséghajtotta inflacidrdl.
Az orszag pedig gazdaségilag ,,Eurépa beteg emberé”-vé valt (mint
ahogy a Torok Birodalom volt politikailag ,,Eur6pa beteg embere” az
elsd vilaghaborti el6tt): magas inflacid, a kiilfldi versenyképesség
csokkenése a sorozatos leértékelések ellenére, magas munkanélkiiliség,
a BHT lassu novekedése...

Ko6zben azonban Milton Friedman 1962-ben kozzétett monetarista
tanai, miszerint az inflaciét ugy lehet megfékezni, hogy a pénzmennyi-
ség csak olyan ilitemben nd, mint a termelés, eljutottak vilagszerte azo-
kig a személyekig, ahol a gazdasagpolitikai dontéseket hozzak. —
Margaret Thatcher miniszterelndk azutan a hetvenes évek végétol
kezdve ezekre alapozta az angol korméany gazdasigpolitikajat. Ugya-
nakkor pedig alaposan megnyirbalta a szakszervezetek hatalmat. Addig
a szakszervezet az érdekelt munkasok megkérdezése nélkiil elrendel-
hette a sztrajkot. Thatcher t6rvénybe iktatta: térvénytelen olyan sztrajk,
amelyet nem az érdekelt munkésok hataroztak el ,.,egy f6 = egy szava-
zat” Utjan torténd titkos szavazassal. A sztrajkok egyszeriben megrit-
kultak. A vallalatok pedig tudtak, hogy ez a kormény nem fogja finan-
szirozni a tlzott béremeléseket, s igy két j6 okuk is volt arra, hogy el-
lenélljanak a tilzé bérkoveteléseknek. — Hasonld fejlemények jatszod-
tak le a tobbi fejlett piacgazdasagu orszdgban is. — A kéltséghajtotta
infldcié ma mar a multé.
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Munkanélkiiliség és inflicié — a Phillips gorbe

A koltséghajtotta inflacié elmélete a maga fénykoraban kitermelt
egy kozgazdasagi babonat, amely valaha nagyon divatos volt, s néha
még ma is felbukkan a szakirodalomban. igy a , koézgazdasagi miivelt-
ség” megkivanja, hogy megismerjiik. Az elméletet Alban William
Phillips (1914-1975) angol kbzgazdasz roptette szarnyra — elsésorban
angliai megfigyelései alapjan.

4. A Phillips-gorbe
Elmélet (1., 2., 3.) és a magyarorszagi tapasztalat

Bérek %08 Bérek %0s i
Svekedé Svekedése :
125 12 |
i 101‘ 10
: 8 8 !
6 1 1

8 10 !

0 2 4 6
Muniendliiiliségi rita !

A grafikon folytatasa a tiloldalon
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A 4. grafikon folytatatsa
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Forras: Magyarorszag: Kozponti Statisztikai Hivatal

Logikai levezetése a kovetkez6 (lasd a 4. grafikont):

1. Az arak megnovekedése elsésorban a bérek novekedésétol fiigg. Va-
gyis az inflacids rata egyenesen aranylik a bérnovekedési ratahoz.

2. A bérek novekedése egyenesen ardnylik a munkanélkiiliségi ratahoz:
minél nagyobb a bérek szdzalékos novekedése, annal magasabb a
munkanélkiiliségi rata. Kévetkezésképpen:

3. az arak novekedése (inflacids rata) forditva aranylik a munkanélkiili-
ségi ratdhoz. Minél magasabb a munkanélkiiliségi rata, annal alacso-
nyabb az inflaci6s rata és forditva.
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Folytassuk a 3. grafikon alapjan:

= Minél alacsonyabb az inflacid, annal gyorsabb a gazdasagi nove-
kedés.

= Minél nagyobb a munkanélkiiliéég, annal gyorsabb a gazdaséagi
novekedés?

Ha ez 4altalanosan igaz volna, akkor Phillips ,,torvénye” a kbzgazda-
sagtannak ugyanolyan irgalmatlan tétele volna, mind az a malthusi
(vadkapitalizmusban érvényes) ,torvény”, miszerint a bérek Ohatatla-
nul az éhbér felé tendalnak, s amely miatt a kdzgazdasagtan jo idore
,lehangol6 tudomany”-nak (,,dismal science”) szamitott.

Szerencsére nem igaz altalanosan. Maga Phillips élete végéig tilta-
kozott az ellen, hogy 6 valamiféle altalanos torvényszeriiséget fedezett
volna fel. A Phillips-gbrbe az Otvenes-hatvanas évek angliai megfi-
gyeléseit rogzitette. Ott és akkor a bérndvekedés valoban meghatarozd
volt az arndvekedés szempontjabdl. Ez az elso, logikai kiindulo tétel
azonban masutt még abban az idében sem volt érvényes, mert a keres-
letnek tovabbra is fontos szerepe volt az arak alakuldsaban. A kereslet
,,megugrasa” megnovelheti az arakat s ezek gyorsabban néhetnek, mint
a bérek. De masodik tétel sem altalanos érvényii. A foglalkoztatottsag-
gal nem tor6d6 erds szakszervezetek magas béremelést harcolhatnak ki
olyankor is, amikor magas a munkanélkiiliség. — Mas orszdgok megfi-
gyelései nem igazoljak a Phillips-gorbét, s ma mar az angliai megfi-
gyelések nem igazoljak.

A legijabb magyarorszagi megfigyelések azonban mintha valame-
lyest igazolndk. Magyarorszagon, mint latni fogjuk, az inflacionak
semmi, de semmi kéze sem volt a bérek alakuldsidhoz. A bérndvekedés
nemcsak, hogy nem elézte meg az armdvekedést, de még csak nem is
kovette azt. Innen a reédlbérek jelentds csokkenése 1989 ota. Ugya-
nigy: a munkanélkiiliség novekedésének (grafikonunkon: a foglalkoz-
tatottsag csdkkenésének) semmi kéze sem volt a bérek emeléséhez,
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mar csak azért sem, mert a targyidészak alatt a realbérek csdkkentek.

igy a 4. grafikon Magyarorszagra vonatkozé négyszoge hathatés fi-
gyelmeztetés arra, hogy két tényez0 egyiittes valtozasdban nem szabad
automatikusan és kritikatlanul okozati 6sszefiiggést keresni.

Az inflacid kezelése

Mint mar mondottuk, minden inflaciét aszerint kell kezelni, ami
okozta (lasd az 5. tablazatot!).

Ha az infl4ciot keresletelérefutds okozta, akkor kereslet-visszafogd
gazdasagpolitikai intézkedéseket kell hozni: restriktiv pénz-, fiskalis-
és esetleg jovedelempolitika, amelyekkel a kormany ,,felitatja” a va-
sarléeronek azt a részEt, amelyre nincs arufedezet.

Természetesen, ha a keresletelorefutast maga a kormanyzat idézte
el azzal, hogy a pénzmennyiséget a BHT realnovekedésénél nagyobb
mértékben novelte, akkor kevésbé fajdalmas az olyan megoldas, hogy
a kormdnyzat nem csindl ilyen tipusu inflaciét.

Ha a pénzmennyiség a fizetési mérleg kronikus tobblete miatt n6-
vekszik, akkor az a kérdés, mi okozta a tobbletet. Ha t8kebedramlas
“okozta, akkor azt pénzpolitikai eszkzokkel kell | felitatni”, vagyis a
bearaml6 kiilfoldi téke egy részét sterilizalni. — Ha viszont a foly6 fi-
zetési mérleg tobblete okozta, akkor lehetdség nyilik a vamtarifdk
csokkentésére, sot, esetleg a hazai valuta felértékelése is szoba johet.

Ugyancsak az import liberalizéldsa, a vamtarifadk csGkkentése, eset-
leg felértékelés a gyogymdd az importalt inflaci6 esetén. — Itt sose sza-
bad elfelejteni azt, hogy a hazai valuta jelentos leértékelése (a folyé fi-
zetési mérleg egyensulyanak helyreéllitdsa végett) inflaciot gerjesztd
tényezd, s ha a kormany el akarja keriilni az inflaci6 felgyorsuléasat, a
leértekelésnek restriktiv pénz- és fiskalis politikai intézkedésekkel kell
parosulnia.
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Legnehezebb természetesen az ligetd-vagtaté inflacié megfékezése
hisz ezt mar nem objektiv kiils6 vagy bels6é behatas, hanem szubjektiv
inflacios varakozas taplalja, s ezt kell letorni. Mindenekel6tt célszert,
ha a kormany ilyenkor nem taplélja a piac inflacids varakozasat azzal,
hogy nyilvanossagra hozza sajat inflacids elvarasat. A leghatasosabb
modszer hihetd inflaciés csomagterv meghirdetése és végrehajtédsa. A
hangsuly a ,;hihet6”-n van. A gazdasag szereploit meg kell gydzni ar-
rol, hogy a kormany a kilatasba helyezett intézkedéseket tlizon-vizen
keresztiil foganatositja. — Ezt tette Thatcher miniszterelndk Anglidban,
miutan 1979-ben hatalomra keriilt. Sikeriilt is neki az inflacids ratat ha-
rom év alatt 18%-16l 5% alé szoritani.
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5. Az inflacié keletkezése és orvosldsa a piacgazdasiagban

AZ INFLACIO OKAI . AZINFLACIO
ELLENI KUZDELEM
ESZKOZTARA
KERESLETVONZATU INFLACIO KERESLET-
Jovedelemndvekedés (n6 a forgalomban Iévd pénzmennyiség) VISSZAFOGAS
Technikai Okozéja Okozo intézke- Statisztikai mu-
meghatarozas dés vagy fejlemény taté
« Liberalis hitelpolitikajs Alacsony vagy ne- |e Szigorii (restrikcios)
« Pénziigyi hato- gativ realkamat hitelpolitika
sag (Kormany o A gazdasagi hitel-
éslvagy a nem- allomany gyors ng-
zeti bank) vekedése
« Koétvények, kincs- o Csokken a kintlevd [« Pénzmennyiség
tarjegyek, nyiltpiaci | kotvény és kincs- csokkenést nyiltpiaci
nettd bevonasa tarjegy-allomany miveletek: netto ér-
tékpapir kibocsatas
« Inflacios fiskalis po- [« NG a nemzeti bank- |« Koltségvetés egyen-
litika nak a kormannyal slilya vagy a hiany pi-
szemben fennallo aci finanszirozasa
kovetelése. Kol- kincstarjegyek és/
csonnel finanszi- vagy allamkétvények
rozza a koltségve- | kibocsatasa utjan
A forgalomban tési deficitet.
év6 pénz- « Kiilso hatas  |e A fizetési mérleg ja- |» N6 az MNB arany- |« Lasd a pénzmennyi-
mennyiseg gyor- vulasa és devizakészlete | ség ndvekedését
sabban novek- szabalyoz6 fenti mod-
szik, minta szereket. Kronikus
megtermelt aru- esetben: forint felérté-
és szolgéltatas- kelése
menynyiség o
|(BHT realértéke) o Import liberalizalasa;
« Vamok csokkentése

« Spontan pénz-
novekedés ha-
zai valtozata

o Sorban allas

o A vallalatkdzi hitel-
allomany gyors no-
vekedése

o Intézkedési csomag-
terv kidolgozasa a
sorban allas noveke-
désének megallitasa-
ra és a meglévo val-
lalatkdzi hitelrendszer
felszamolasara
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Az 5. tablazat folytatésa

AZ INFLACIO OKAI AZ INFLACIO ELLENI
KUZDELEM
ESZKOZTARA
KERESLETVONZATU INFLACIO KERESLET-
Jovedelemndvekedés (nd a forgalomban 1évé pénzmennyiség) VISSZAFOGAS

Technikai meg- Okozdja Okoz6 intézkedés | Statisztikai mutaté
hatarozas vagy fejlemény
o Spontan: o No a névleges
inflacios vara- ; BHT és a pénz- o e
Pénzforgalom : o Evek ota tarto, el o A korméany hihetd
gyorsulasa s s6tgyorsulo infiacio | M"YSSG BANA | inpacieelenes cso-
« Pénikhangulat, f.orK;c')(;riSkrggslml magtgrvet hoz nyilva-
rossz hirek, kiilss | - géveke d%se i | nassage
esemény vagy elo-
rejelzések hatasara.
« Kormany o Hivatalos elore- | « Csokken a la- o Arealértéket meg-
jelzések kossagi megtakari- | 6rz0, sot esetleg nd-
tas rataja veld befektetési le-
« Esetleg: csokken hetdségek létrehoza-
a megtakaritasok 52
allomanya
IMPORTALT INFLACIO KERESLET-
Techmikaimeg | Okozoja | Okozo intézkedés | Statisztiaimutats |  VISSZAFOGAS
hatarozas vagy fejlemény
A fobb piacoknak | o Kilfoldiinf- | o A fobb kiilfoldi e NOoazexport-és| o A hazaivaluta fel-
akiilkereskedel- | lacio piacokon gyorsab- | importcikkek belfdl- | értékelése
mi resza.ra.nnyal I?an nov'ekednek"az' diéra, valamlntaz_ o Vamtarifak csok-
stlyzott arindexe arak, mint a belféldi | importtal versenyzd :
4 : : R kentése
gyorsabban ng- piacon hazai termékek ara
vekedik, minta
hazai arindex
Hazaipénznem- | « Kormany o A forint jelentés o Kereslet-
ben szamitva redleffektiv leérté- visszafogo/ restriktiv
hirtelen megdra- kelése pénz-, kdltségvetési-
gul azimport, az és jovedelempolitika
export és az im- (lasd fenn)
porttal versenyzd
hazai arutdmeg

Folytatas a kbvetkezG oldalon!
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Az 5. tablazat folytatasa

AZ INFLACIO OKAI AZ INFLACIO ELLENI
KUZDELEM
ESZKOZTARA
KOLTSEGHAJTOTTA INFLACIO? BER-ES
Bérndvekedés ARPOLITIKA?
Feltétele Okozdja Okozo intézkedés | Statisztikai mutaté
vagy fejlemény
Csak akkor le- » Vallalatok o Magyarorsza- » A Dbérek gyor- o Abérek és/vagy
hetséges, haa gon: populista bér- | sabban ndveked- arak befagyasztasa
pénzmennyiség politika az llami nek, minta terme- | (nem hatékony)
a fenti 4 ok vala- véllalatokban lekenység: nd a « A profitmaximali-
melyike miatt termekegységre zalas elvének érvé-
gyorsabban ng, juto koltség nyesitése az allami
mint a BHT real- s7akiorban
értéke, vagyis: ha
a kormanyzat a e Szakszerve-| o Szirajk o Sztrajktilalom (nem
produktivitas ng- | zetek hatékony)
vekedését meg- « Kormanynak a
helado heme- béralkuba vald be-
kedéseket ,finan- avatkozasa (nem ha-
szirozza'. Tehat: t8kony)
az un. :
Kbliséghajtotta Ar-bér spiral
inflacio” ake- |, 5 okozgja | » Abémdvekedés | « Azéraknoveke- | o Hietd infscidelle-
{es!etxonzatu a kormany, az arak ndvekedé- | dése bizonyosidd | nes csomagterv,
inflaci olyan mely finanszi- | sétidézi elo, az utan koveti a bérek | amely tartalmazza a
vgltozata, apql 3| rozza"abér- Ujabb bérkovetelé- | ndvekedését. pénzmennyiség né-
penzmennyiseg | emelaseket seket tamaszt, vekedésének szigori
novelése a bér-’ amelyek - kielégitve szabalyozasat
st Hala- - tjabb arszintndve-
sara torténik kedésre vezetnek
stb.
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AZ INFLACIO KEZELESE A MAGYAR
GAZDASAGBAN A RENDSZERVALTAS OTA

Az arszintnovekedés okai és az alkalmazott gazdasagpolitika

Torténelmi visszapillantas

A szocializmusban az arakat a hatdsig szabta meg, 1967-t6l az Or-
szagos Anyag- és Arhivatal. Az arak elvileg egyszer s mindenkorra
rogzitettek voltak, hisz — tigymond — a szocialista tervgazdalkodas tob-
bek kozott azért a legfejlettebb gazdasagi berendezkedés, mert ott — a
kapitalizmustél eltéréen — sem munkanélkiiliség, sem inflacié nincsen.
— A nagybani 4rak foként a vallalatok kozotti elszamolas lehetové té-
telét céloztak. Ezekbdl szarmaztak, kiskereskedelmi arréssel novelve, a
fogyasztoi éarak. Igy az araknak vajmi kevés koziik volt akér a valos
eléallitasi koltséghez, akéar a kereslethez. A vilagpiaci arakat nem is
emlitjiik.

A fogyasztdi cikkek és bizonyos szolgéltatdsok (pl.: lakés) dranak
(lakbérnek) megéllapitasat gyakran populista politikai szempontok
motivaltak, s az ar alacsony volt a bérekhez, fizetésekhez viszonyitva.

Ugyanakkor a Tervhivatal a megtermelendd termékmennyiséget
rendszerint t] alacsonyra szabta az Arhivatal ltal megéllapitott arhoz
viszonyitva. Részint, mert semmiféle tdmpont nem &llt rendelkezésére
annak felbecsiilésére, hogy a szabott 4ron forgalomba hozott 4ru irdnt
mekkora lesz a kereslet. Részint pedig azért, mert még a hruscsovi
enyhiilés korszakéban sem lehetett til sok eréforrast elvonni a terme-
16eszkdzoket és hadianyagot gyartd iparagaktol. — Az eredmény az
volt, hogy igen sok fogyasztasi cikkbdl a fennalld, hatésagilag szaba-
lyozott 4r- és bérviszonyokrdl sosem volt annyi, amennyi ki tudta vol-
na elégiteni az irdnta megnyilvanulé keresletet. Igy a szocialista gazda-
sag, Kornai Janos szavaival, hidnygazdasag volt, arszintjét pedig az el-
fojtott infléci6 jellemezte. A fogyasztok szivesen fizettek volna tobbet
is igen sok arucikkért, mint anriak hivatalos ara, de a cikk csak a hiva-
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talos aron és korlatolt mennyiségben volt hozzaférhetd. — Feketepiac
volt, hiszen nagy volt a kisértés arra, hogy a kereskedo6k a nekik kiutalt
arut a pult alatt adjék el felarral, s az allamnak a hivatalos éarat befizet-
ve, zsebre tegyék a kiilonbozetet. A feketepiac azonban nem volt alta-
lanos és nagyaranyu, mert szigoruan biintették. — ,,Szocialista Gssze-
kottetéssel” természetesen minden ,,hidnycikkhez” hozz4 lehetett jutni.
— Az elfojtott inflaciét mutatjak a 6. tablazat adatai az els§ harom o&t-
éves iddszakban.

6. Inflaci6 Magyarorszagon
Torténelmi visszapillantas

A fogyasztdi arindex évi atlagos ndvekedése (%)

1960-1965 05
1965-1970 09
1970-1975 2,8
1975-1980 6.3
1980-1985 6,7
1985-1986 53
1986-1987 8,6
1987-1988 15,9

Forras: KSH: Magyar statisztikai évkonyv 1997

A hetvenes évek kozepétdl kezdve, amikor mar kétségek tamadtak
Magyarorszagon aziradnt, hogy a tervgazdalkodés sztalini valtozata
miikddoképes, az Arhivatal kezdte figyelembe venni a termelési kolt-
ségeket is, kiilonos tekintettel a nyugatrdl importélt nyersanyagok ara-
ra. Ezt tikkr6zik az 1975 és 1987 k6z6tti inflacios ratak. A kétszamje-
gyl inflacié azonban csak 1988-ban szabadult el (lasd még 2. tablaza-

“tot).
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1988-1992

Az 1988-1992-es 6téves iddszakban az arszint az 1987-esnek kozel
haromszorosara nétt. Ennek a jelentds felgyorsulasnak okai a kovetke-
26k voltak: '

» 1988. janudr elsején bevezették az altalanos forgalmi adét (afa).

Az afa kulcsa a legtobb arura 25%, bizonyos cikkek és szolgaltata-
sok esetén ez kevesebb is lehet, de a magyarorszagi afa-kulcs az
egyik legmagasabb a vilagon.

« Az addig rogzitett drak fokozatos felszabaditdsa, ugyancsak 1988-
ban kezdédott, s koriilbeliil négy évig tartott.

» Ugyancsak 1988-ban kezd6dostt meg — valdsziniileg a Nemzetkozi
Valutaalap nyoméséra (amellyel az év méjusaban irt ald a kor-
manyzat készenléti megallapodast) — az artamogatdsok leépitése.
Ezek 6sszege 1988-ban még 102 milliard, a koltségvetési kiadasok
19%-a volt. Ez 1993-re 73,2 milliardra, a kiadasok 7,4%-4ra apadt,
amely realértékben 70%-o0s csokkenést jelent.

» 1990-ben megszilint a Kdlcsonds Gazdasagi Segitség Tanicsa, a
szocialista orszagok gazdasagi integracios szervezete (KGST). En-
nek két kovetkezménye ndvelte a magyarorszagi arszintet. A volt
szocialista orszagok vamot vetettek ki egymas arujara €s az egy-
mas kozotti elszdmolasban a KGST arair6l attértek a vildgpiaci
arakra és dollarral valo fizetésre. Ez jelentésen megdragitotta Ma-
gyarorszagnak a volt szocialista orszdgokbél szarmazo behozatalat.

* Irak Kuvait ellen intézett agresszidja (1990 augusztusa) kovetkez-
tében 1990-ben mintegy 30%-kal felszokdtt a kdolaj ara, s ez maga
utdn vonta az energiadrak, amaz pedig az altaldnos arszint noveke-
dését.
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= Héarom egymaést kovetd évben, 1990-ben, 1991-ben és 1992-ben
sulyos aszaly pusztitott Magyarorszdgon, amely névelte a mezd-
gazdasagi termékek 4rait. :

Mind a hat esemény egyszeri arszintngvekedést eredményezett, és
egy 1991-ben kozzétett tanulmény szerint ezek egyiittesen okoztdk az
1987 és 1991 kozotti 6t évben az arszint (157%-0s) ndvekedésének
tulnyomo részét. (Nagy Pongrac: Az inflaci6 kezelése a magyar gazda-
sadgban. Gazdasag és Tarsadalom, 1991/4-5 és 1991/6) Ebben az idé-
szakban valddi inflacié alig volt.

Az effajta egyszeri arszintnovekedések koziil az elsd kettdt lehet
fejlett piacgazdasigban valamelyest mérsékelni kereslet-visszafogd
politikaval (lasd a 5. tablazatot), a harmadikat és negyediket pedig az
importélt inflacié ellen hasznélatos gazdasagpolitikai eszkdzokkel.
Magyarorszagon azonban még 1999-ben sem fejlett a piacgazdasag, s
_az évtized elején az orszag az atalakulas legelején volt. — Masrészt — s
ez a fontosabb — fejlett piacgazdasdgban a kormanyok ezt meg sem
probéljak, mert tudjak, hogy az egyszeri arszintnévekedés — egyszeri.
Vagyis a felszokkenés utan az arak stabilizadlédnak a magasabb szinten,
s utdna éves ndvekedésiik nem haladja meg a kordbbi évek tlitemét,

valahégy igy:

< Arszint

Tudjak tehat, hogy az ar-mérséklo intézkedések tobb kart okoznanak
a gazdasagnak a termelés visszafogésaval, mint amennyi hasznot haj-
tananak az arszintnévekedés mérséklésével.

A koolajar felszkésének inflaciés hatdsat rovid tdvon nem lehet pi-
acgazdasagi intézkedésekkel mérsékelni (csak hosszl tdvon, energia-
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megtakaritast eredményez6 strukturdlis reformokkal). Ennek mérséklé-
sét a fejlett ipari orszdgok meg sem kisérelték 1990-ben, mint ahogy
nem kisérelték meg az 1974-es olajarobbanas hatasat sem mérsékelni.

Az aszalykarok okozta arndvekedés elleni védekezés piacgazdasagi
médja az aszaly sijtotta termékek olcsé importja. Ez az ut Magyaror-
sz4g szamara nem volt nyitva, hisz a forint alulértékelése miatt az
aszaly stlytotta termékek vilagpiaci 4ra jéval magasabb volt még a
megndvekedett magyarorszagi araiknal is. -

Az egyetlen helyes gazdasagpolitikai megoldas a sorozatos arszint-
novekedések elfogadasa, s6t a pénzmennyiség megfeleld novelésével
torténd finanszirozasa lett volna, hogy igy elkeriilhetd legyen a re-
cesszio.

A magyar kormény az 1988 és 1992 kozotti sorozatos egyszeri ar-
szintemelkedéseket keresletvonzati inflacionak tekintette és példatla-
nul szigori kereslet-visszafogd politikdval prébélta orvosolni. Ez a po-
litika teljesen sikertelen volt az drszintemelkedések mérsékliésére (lasd
a 2. tablazatot), viszont Magyarorszag térténetében példatlanul silyos
gazdaségi valsagot eredményezett.

1993-1996

1992 és 1996 kodzott az éarszint tovabb emelkedett — négy év alatt
130%-kal. Egyszeri behatasok ekkor mar nem voltak. Ez mar inflacid
volt a javabdl. Oka szinte egyediilallé volt a békeidok gazdasagtorte-
netében: a kindlat visszaesése a kereslethez viszonyitva. — 1989 és
1996 kozG6tt a magyar aruk és szolgaltatasok belfldi kinalata 16,2 sza-
zalékkal esett vissza (7. tablazat, 6. sor) a kormany hibas gazdasagpo-
litikdja, els6sorban a kiméletlen kereslet-visszafogé politika kovetkez-
tében. Ugyanez id6 alatt a belfoldi kereslet ,,csak” 10 szazalékkal
csokkent (7. sor). A kiilonbozetet kiilfoldrol kellett behozni. A kiilfoldi
aru azonban — gyakran azonos minéség mellett is — a magyarorszagi
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viszonylag alacsony munkabérek, valamint az alulértékelt forint miatt
j6val dragabb volt, mint a magyar aru.

7. Az inflacio oka 1992 éta: a belfoldi kinalat csiikkenése

1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996

1. BHT milliard Ft foly6 &ron 1722 |2089 |2498 (2942 (3548 (4365 |[5614 |6894
2. Aru- és szolgaltatas-kivitel, milliard Ft,| 621 | 651 | 818 | 925 | 937 |1263 |1915 |2679
folyé aron

3. Magyar aruk és szolgaltatasok belfoldi
kinalata, milliard Ft folyd aron (1-2) 1101 (1438 |1680 (2017 2611 (3102 |3699 (4215
4, BHT arindexe, 1989=100 100,0| 126,5| 171,6| 209,0 | 253,5| 303,0 { 380,7 | 456,5

5. Magyar aruk és szolgaltatasok belfdldi
kinalata, milliard Ft 1989-es aron (3/4)  |1101 |1137 | 979 | 965 |[1030 |1023 | 927 | 923

6. Index, 1989=100 100,0 | 103,2| 889| 87,6 936| 929| 82| 838
7. Belfoldi kereslet? 1989-es aron, index| 100,0| 969| 878 ‘846| 930( 951 921| 928
1989=100

8. Belfdldi kindlat a belfoldi kereslet %-
aban, index, 1989=100 (6/7) 100,0| 106,5( 101,3| 1035| 100,6| 97,7 958| 90,3

1) ,belfoldi felhasznalas”

Forras: 1., 2. sor:  IMF: International Financial Statistics Yearbook 1998
4. sor: lasd a 2 tablazat 5. sorat
7.sor: KSH: Magyar statisztikai évkdnyvek

A korményzat és a Nemzetkdzi Valutaalap ezt kereslet-
elérefutdsnak tekintette és célja az amigy is csokkent belfoldi keresle-
tet a magyar aruk és szolgiltatasok belf6ldi kindlatdnak ennél még job-
ban lecskkentett szinvonalara vald visszaszoritdsa volt. — A kormany-
zat tehat kereslet-visszafogédssal prébalta orvosolni azt az inflaciot,
amelyet nagyrészt éppen a kereslet-visszafogé politika idézett eld —
természetesen teljesen sikerteleniil. — Ahhoz, hogy Magyarorszag az
inflaci6 mérséklése mellett kiemelkedjék a silyos valsagbol, erélyes
kinalatbovitd és mérsékelt keresletésztonzo politikara lett volna sziik-
ség — lasd a 8. tablazatot. Err6l azonban egyeldre sz6 sem lehetett.
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8. Az inflicié okai és gyégymodja Magyarorsziagon

—

AZ INFLACIO OKA:
PIAC! KINALAT CSOKKENESE

sabb inflaciés tényezd.
jsabl.

Fejlett piacgazdasagban csak rendkivili kérilmények kozott
fordulhat el6: hdbor, blokad, természeti csapéas stb.
Piaci eszkozokkel nem orvosolhaté.
Az atalakulé magyar gazdasagban 1992 éta ez a legfonto-

AZ INFLACIO ELLENI
KUZDELEM
ESZKOZTARA

zott  privatizacios
stratégia hianyaban.
= Hatékony tulajdono-
si ellendrzés hianya

Folytatas a kévetkez 6 oldalon!

Technikai Okozdja Okozé intézkedés|Statisztikai
meghataro- vagy fejlemény |mutaté
zas

o £ P : KINALATELENKITES
sagi termelés * A tulajdonviszonyok * Import-liberalizacio
jelentss  és 1989 ota tarto bi- * Vamtarifak csdkkentése
tartds  csok- zonytalansaga vila- * Hazaivaluta felertékelese
kenése gosan megfogalma- Magyarorszagon is al-

kalmazhato:

» Vallalati beruhazéasok
Osztonzése: addked-
vezmény, kamattamo-
gatas

= Hatékony munkaerd-
gazdalkodas
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A 8. tablazat folytatasa

AZ INFLACIO OKA: _ AZINFLACIO ELLENI
PIACI KINALAT CSOKKENESE KUZDELEM ESZKOZTARA
Technikai Okozdja Okozé intézkedés|  Statisztikai
meghatarozas vagy fejlemény mutaté
Mezoqazdasag: KINALATELENKITES
o Az 1991-es karpotla- Speciélis magyarorszaqi
si torvények altal lehetdséqek a kinalatélénkités-
keltett tulajdonbi- re
zonytalansag. » |deiglenesen az allam tulajdo-
« A nagyiizemek fel- naban maradé véllalatoknal a
bomlasa a szovetke- profitmaximalizalés kovetel-
zefi torvény hatéséra. ményeinek érvényesitése
MNB és Ipar és mezbqaz- » Pénz- és tokepiac megte-
Korma - remtése
EER ?a_lﬁ(%reslet-visszafog 6 « Piaci verseny kibontakozta-
politika ltal ta: tasa, monopolhelyzetek fel-
masztott hitel- és ke- szarr]olésa -
reslethiany . Néaganvallalkozésok Oszton-
o VAmtarifak csok- zése
k:,:'t'ézzfak i + Realjévedelmet biztosito be-
« Forint redleffekiv i i
felértékelése * el bexinsos

o Termeld infrastruktira felja-
vitasa

« Vilagosan megfogalmazott
privatizacios politika

« A mezdgazdasag hitelellata-
sénak megszervezése

o A szbvetkezeti torvény és a
karpotlasi torvények modo-
sitasa a mezdgazdasagi
nagylzemek tovabbi fel-
bomlasanak megallitasa
céljabol.

« Onkéntes szovetkezés szor-
galmazasa.

MERSEKELT
KERESLETOSZTONZES

« Realjovedelmek szelektiv
névelése: nyugdijasok, ala-
csony fizetési kategériak az
allami szektorban, egés-
2ségiigyi dolgozok stb.

« A szigoru hitelpolitika oldasa:
beruhazasi, vallalati, vallal-
kozoi, lakasépitési és lakas-

vasariasi hitelek.
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Az inflacié elkeriilése

1995. szeptember 24-én egy televizids beszélgetés soran a TV munkatérsa
megkérdezte Dr. Suranyi Gyorgy6t, a Magyar Nemzeti Bank elnokét, hogy
mikor lesz vége a szigori pénzpolitikanak. Suranyi szerint harmadsorban
akkor,

.... ha a koltségvetési hidny 1ényeges csokkentése révén az inflacio egy-
szamjegyiivé valik.”

A Magyar Nemzeti Bank elnokének 1995-6s megitélése szerint a kor-
ménynak a koltségvetési hianyban megmutatkozd talkdltekezése volt az
inflacié o oka. ;

Az MNB miikodését szabalyozé 1991-es torvény értelmében a Nemzeti
Bank nem foly6sithat kolcsont a kormanynak, igy a koltségvetési hidnyt
azota teljes egészében a piacon felvett kdlesdnokkel kell finanszirozni. Ezt
a Magyar Nemzeti Bank elnoke 1995-ben feltételezhetden tudta. Azt azon-
ban a fentiek szerint, Gigy latszik, nem tudta, hogy csak a koltségvetési hi-
anynak a nemzeti bank hiteleivel valé finanszirozasa, inflacids tényezd —
ez a modern ,,bank6prés”, piaci finanszirozasa azonban nem. igy ugyanis a
kormény kétvények és kincstarjegyek kibocsatasaval mar elézéleg kivonja
a gazdasagbol azt a vasarloerdt, amelyet azutan a bevételt meghalad6 kolt-
ségvetési kiadasokkal oda visszapumpal. — Marpedig ez elemi kézgazdasagi

tétel.

1996 szeptemberétol —

A kormanyzat 1996 szeptembere Ota azt az inflacidellenes politikét
alkalmazza, amelyet mér rég6ta alkalmaznia kellett volna: erélyes ki-
nélatélénkités és mérsékelt keresletdszténzés. — Hogy mi volt e 180 fo-
kos fordulat oka, azt csak talalgatni lehet. A magyar gazdasag vezetdi,
vagy valutaalapbeli mentoraik rajéttek, hogy kereslet-visszafogéssal
nem lehet a kereslet-visszafogéas altal okozott inflaciét orvosolni? —
Vagy tanultak a Boross-kormény fiask6jabol, amely — az 1994 kora ta-
vaszi véalasztasokra vald elékésziiletként — thl késon, csak 8 honappal
korébban inditotta el keresletdsztonzd/kinalatélénkit6 politikajat, s mi-
re annak eredményei megmutatkoztak, mar az 0ij kormény volt hatal-
mon? — [gy 8k 20 hénappal korabban inditottak el?
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Nagy Pongréac

Az okot nem ismerjiik. Tény azonban az, hogy 1996 szeptemberében
megindult a gazdasag hitelellatésa, s azdta is tart. 1999 jiniusara az tiz-
leti szektor nett6 bankhiteltartozasénak realértéke megharomszorozédott
(bar még mindig j6val alatta marad az 1989 decemberi szintnek).

Ami a mérsékelt keresletdsztonzést illeti, n6 az alkalmazasban allok
“nett6 redlkeresete és né az atlagnyugdij vasarloértéke (bar 1999 Oszén
még mindkett messze van az 1989-es szinttol).

Megjavult az orszag aruval és szolgaltatassal valé ellatasa. A brutt6 ha-
zai termék 1996 és 1999 kozott mintegy 15 szazalékkal nott, ezen beliil a
brutté ipari termelés mintegy 34%-kal (s 1998 6ta meghaladja az 1989-es
szintet!). - Es az infléciés réta 1997 éta allandéan csokken. 1999-ben mér
csak 10% volt, s 2000-re a kormany 6% koriili inflaciot jelez el6re!

Jobb késdbb, mint soha? Kétségteleniil. De talan még ennél is jobb az
olyan gazdasagpolitika, amely nem hoz kozel kilenc esztendon keresztiil
(1988-1996) olyan intézkedéseket, amelyekkel az ellenkezdjét éri el an-
nak, amit el kellene émi. — Azzal, hogy nem finanszirozta meg az 1988
és 1992 kozotti egyszeri arszintnovekedéseket, hanem ellenkezoleg, ke-
reslet-visszafogéssal probélta 1993 és 1996 augusztusa kozott orvosolni
a nagyrészt éppen kereslet-visszafogas okozta, inflaciét gerjesztd kina-
lathianyt, a kormanyzat nagy mértékben elésegitette a jovedelmi legyezd
szétnyilasat, sokak elszegényedését, kevesek meggazdagodasit. Ez
olyan strukturalis valtozas, amelyet nem lehet egy 180 fokos gazdasag-
politikai fordulattal mér6l holnapra orvosolni. Az ebbdl tamadt fesziilt-
ségek még sokaig fogjak jellemezni a magyar tarsadalmat.

2000 janudrja

Annak, aki meg akarja ismerni, mit tud az inflaciérdl az inflacio elleni kiizde-
lem élharcosa, a Magyar Nemzeti Bank, és hogy hogyan értékeli a rendszervaltas
ota kdvetett inflacio-ellenes politikat, ajanljuk az MNB Kozgazdasagi és Kutatasi
Fdosztalyan késziilt dolgozatot. frta Simon Andris az MNB munkatarsai gondola-
tainak felhasznalaséaval:

Gazdasagpolitikarél mindenkinek — INFLACIO”

Kiado: az MNB Titkarsaga, 1999, 46. oldal.
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