Almasy Ljudmila

A kiilfoldi toke Ukrajna bankrendszerében

Ujsdaghir: Az OTP Bank megvdsdrolja a Raiffeisenbank Ukraine-t, az
errol szolo szerzédeést 2006. junius 1-jén irtal ala Bécsben — jelentette be
a piacvezeté magyar hitelintézet. Az OTP 650 millio eurot, azaz mintegy
170 milliard forintot fizetett a Raiffeisen ukrdan leanycégért, amely az
OTP-csoport masodik legnagyobb kiilfoldi leanybankja lesz. A kijevi
székhelyti bank Ukrajna hetedik legnagyobb hitelintézete, foként valla-
lati hitelezéssel foglalkozik, ezért a lakossag iigyfélkorében a piaci része-
sedése nem jelentds.

Ukrajna Legfelsobb Tanacsa (parlament) altal elfogadott torvény —
,»A bankokrdl €s a banki tevékenységrdl” a fiiggetlenségét az 1991.
¢vben elnyerd orszagban kétszintli bankrendszert vezettek be. Az
egyediili fels6 szintet megjelenité Ukrajna Nemzeti Bankja (UNB)
feladata korébe tartozik egységes allami pénz- €s hitelpolitikat foly-
tatva biztositani az ukran hrivnya (UAH) stabilitasat. az UNB sajat
tokéje a 2005. évben tébb, mint felére csokkent — 6,0 milliard
UAH-16l (kozéparfolyamon szamolva 1,2 USD), 2,8 milliard
UAH-ra. Ugyanakkor az UNB aktivumai jelentdsen emelkedtek
— 87,6 milliard UAH-161 123.,4 milliard UAH-ra (140,9%), ezen beliil
a kiilfoldi valutaban szamba vett aktivumok (kiilfoldi valuta €s de-
viza depozitok) 48,8 milliard UAH-r6l, 78,7 milliard UAH-ra
(161,3%). Az UNB nem avatkozik be latvanyosan Ukrajna pénziigyi
politikaja iranyvonalanak esetleges korrigalasaba — a banki alapka-
mat gyakorlatilag valtozatlan (az éves inflacios rata 7% alatt van).
Ugyanakkor nem hagyhagto figyelmen kiviil, hogy a korabbi évek
proficites koltségvetésével szemben, az UNB nem 1épett fel a 2006.
évi allami koltségvetés 6,2 milliard tervezett deficitja ellen (bevétel
124,9 milliard UAH, kiadas 131,1 millidrd UAH).
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A bankrendszer masodik szintjét Ukrajnaban sszesen 184 keres-
kedelmi bank jeleniti meg, ezek koziil 132 részvénytarsasag — 92
nyilt, mig 40 zart részvénytarsasag formajaban keriilt bejegyzésre.
A részvénytarsasagi formaban mikoédd bankok kozil kettd —
OSCSADBANK (Allami Takarékkassza — megfelel elvben az OTP-
nek), és az UKREXIMBANK 100%-ban allami tulajdonban van.
Elbrebocsatva a kérdést — jelenleg Ukrajnaban 22 kereskedelmi bank
kertiilt alapitasra kiilf61di tokebevonassal ezek koziil 9 esetben a bank
100%-ban kiilfoldi tulajdonban van.

A kereskedelmi bankok sulya a rendszeren beliil az aktivumok
nagysaga alapjan hatarozhato meg. Igy a 2005. év eleje adata alap-
jan az elsd — legmagasabb — csoportba 10 bank sorolhatd, ahol az
aktivumok egy bankra szamitva meghaladjak a 2,5 milliard UAH-t.
A masodik csoport — az aktivumok 1,3-2,5 milliard UAH, 14 bank,
mig a harmadik csoport — az aktivumok 0,4-1,3 milliard UAH alatti
aktivummal rendelkez6 tobb, mint 100 bank képezi Ukrajna bank-
rendszerének a zomét. Az elsd csoportba sorolt bankok jelentdségét
kiemeli, hogy a kereskedelmi banki szektorban 6sszesen 141,5 milli-
ard UAH-bol ezek rendelkeznek az aktivumok 53,6%-aval (ez a mu-
tato a lakossagi betétek esetében 60,5%, a jogi személyek betéteinek
55,4%-a van ezekben a bankokban).

1. tablazat
Bankrendszer Ukrajnaban nagysagrend
csoportositas alapjan (%)

Bank- 1 ativumok | € | spjstteke | LEkoSsag szeJr::gl;ek
csoportok allomany betétek bevétele
Aktivumok 1 5004 | 9005 | 2004 | 2005 | 2004 | 2005 | 2004 | 2005 | 2004 | 2005
(mrd UAH)

L. 2,5felett | 542 | 536 | 534 | 535 | 300 | 416 | 627 | 605 | 57.8 | 55.4
.1325 | 167 | 177 | 173 | 17.7 | 151 | 166 | 154 | 160 | 143 | 19,0
L0413 | 169 | 161 | 174 | 163 | 195 | 168 | 123 | 127 | 17.9 | 152
V.04alatt | 122 | 126 | 119 | 125 | 264 | 250 | 96 | 108 | 100 | 104

100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

Forréas: Visznik NBU. Berezen 2006.
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A kiemelten kezelt 10 kereskedelmi bank koziil az aktivumoknal
maradva a
. PRIVATBANK 18,0 milliard UAH,
. AVAL — 15,0 milliard,
. PROMINVEST-BANK - 13,1 milliard,
. UKRSZIBBANK - 7,2 milliard,
. UKPSOCBANK - 9,5 milliard,
. UKREXIMBANK - 6,8 milliard,
. OSCSADBANK - 6,8 milliard,
. RAIFFEISENBANK — 4,7 milliard,
9. BANK NADRA — 4,4 milliard
10. BROKBUSINESSBANK — 3,2 milliard.
UAH-val rendelkezik.

0N D WD

2. tabldzat
Ukrajna legnagyobb bankjai tevékenységének fobb mutatoi
(millio UAH)

Bank Banki Sajattoke | ek Adszott

aktivum allomany nyereség

1. PRIVATBANK 17 985 2272 10 447 165

2, AVAL 15019 1745 10 131 18

3. PROMINVEST-BANK 13 091 1368 9928 122

4, UKRSZIBBANK 9532 1027 5098 86

5. UKPSOCBANK 7185 947 4706 39

6. UKREXIMBANK 6829 1067 4380 90

7. 0SCSADBANK 6790 775 1449 1

8. RAIFFEISENBANK 4 653 626 3527 23

9. BANK NADRA 4399 551 2 887 25
10. BROKBUSINESS-

BANK 3230 606 1867 9

Forras: Visznik NBU. 2005.

Ukran forrasok alapjan megallapithato, hogy példaul Franciaor-
szagban a bejegyzett 1490 hitelintézet esetében az egy bankra sza-
mitott aktivum — atlagban, 3,0 milliard USD —ugyanezek a mutatok
Németorszag esetében 2147 bank, egy bankra szamitva 2,6 milliard
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USD, mig Ukrajnaban ezeket az atlagmutatdkat csak a PRIVAT-
BANK az AVAL ¢és a PROMINVEST-BANK aktivumai muljak
felul.

Ismételten csak az Ukrajnaban miikodo 10 legnagyobb banknal
maradva még kedvezdtlenebb a helyzet a bankok sajat tokéje vonat-
kozésaban. Igy ez a mutaté a mar emlitett Franciaorszag esetében
egy hitelintézetre szdmitva atlagban 257 millié6 USD, Németorszag-
ban 176 milli6 USD, addig a PRIVATBANK jegyzett sajat tokéje is
minddsszesen 2272 millio UAH (454 millié USD), az AVAL — 1745
millid6 UAH (349 millié USD), mig az Ukrajna teriiletén miikodo
tobbi legnagyobb 8 bank esetében alig haladja meg a 200 milli6
USD-t. Tehat egyrészt a banki szektor kiépitetlensége Ukrajnaban —
egy bankra szdmitva 288 ezer lakos, mig ez a mutatd Franciaorszag-
ban 38 ezer, Németorszagban is csak 40 ezer 6, masrészt a kereske-
delmi bankok t6kehidnya komolyan hatraltatja a pénz- és hitelszol-
galtatasok fejlesztését. Az egyik lehetd megoldas a kiilfoldi toke
bevonasa Ukrajna banki szektoraban.

A rendelkezésre allo adatok szerint Ukrajna kereskedelmi bank-
jainak tokéjében a kiilfoldi befektetések részaranya a 2004. €v vala-
mivel tobb, mint 25%-r6l a 2005. évben megkdzelitdleg 50%-ra
emelkedett. A 100%-ban kiilfoldi tulajdonban 1évé bankok koziil
kiemelhetd a 2005. évben Kijevben 1étrehozott Nemzetk6zi Jelzdlog
Hitelbank (NJZHB). A bank alapitéja az ismert Western NIS
Enterprise Fund, amely rendelkezik az USA koltségvetésébdl szar-
maz6 150 millio USD alappal. A NJZHB kizardlag a fovaros korze-
tében ingatlan vésarlas és felujitas hitelnytjtast folytat (a hitelek
futamideje 10-15 év, kamatlab 13,5%). Gyakorlatilag kiilfoldi tulaj-
donba keriilt a kozép kategoridba sorolt MRIJA bank, részvényeinek
98%-at az orosz VNYESTORGBANK vasarolta meg — 70 millié
USD ¢értékben. Az Orosz Foderacid kormany tulajdonaban 1évo
VNYESTORGBANK - a részvények 99,9%-a, a 2006. év végéig az
Ukrajna teriiletén 1évo fidkintézeteit egyesiteni szandékozik a felva-
sarolt MRIJA bank intézeteivel, és a tervek szerint egy 25 millio
eurd azonnali, majd az elkdvetkezd harom ¢vben még 300 millid
euro tokeemelést késziil végrehajtani.
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A bevezetdben emlitett AVAL bank résztulajdon tobbségét
—93,5%, megszerz6 RAIFFEISEN INTERNATIONAL — a szer-
z6dést 2005. augusztus 20-an irtak ala, a részvények értéke 1,1 milliard
USD volt. Az AVAL jelenleg Ukrajna bankpiacanak megkdozelitleg
12%-4t birtokolja. Az AVAL bankhoz hasonldan folyamatban volt a
negyedik legnagyobb ukran bank, az UKRSZOCBANK kiilf6ldi
befektetok altal torténd megvétele — tobb, mint 10 potencialis vasarlo
jelentkezett. A bank halozata kiépitettnek tekinthetd, Ukrajna mind a
27 megyeben Osszesen 513 fiokkal rendelkezik. Az UKROSZOC-
BANK részvényeinek 91%-at az olasz BANKA INTESA vasarolta
meg.

Lényegesen kisebb tokebefektetéssel leanyvallalatot alapitott Uk-
rajndban a lengyel PKO BANK POLSKI — KREDIT BANK néven,
az USA CITI GROUP SITIBANK UKRAJNA néven, és ezen kiviil
még, ugyancsak nem jelentds befektetéssel még 7 kiilfoldi bank le-
anyvallalata miikddik.

Ismert, hogy Ukrajna 2004-2005. évi tobbfordulds allamelnok
valasztas eredményeként az addigi ,,t6bbvektoru™ kiilpolitikai irany-
vonalat felvaltotta az egyértelmiien nyugati integracid prioritdsa.
Nem részletezve a kérdést, ennek egyik kdvetelménye Ukrajna WTO
csatlakozéasa (mas kérdés, hogy a WTO csatlakozas elképzelhetd-e
onalloan, vagy csak az Orosz Foderacioval egyiittesen). Ebben az
esetben a WTO kovetelményeinek megfelelden —a GATS szerzodés
16. és 17. cikkelye — kotelezo a szolgaltatasok, igy a pénziigyi szol-
galtatasok is, szabad kereskedelme.

Egy Ukrajna WTO csatlakozasa esetében a banki szektor kote-
lezo erovel kinyilik a kiilfoldi befektetok elott, aminek ugy pozitiv,
mint negativ kévetkezményei lehetnek. Altalinosan elfogadott fel-
tétel, hogy egy orszag bankrendszerének megfeleld szintii tevékeny-
sége megkdveteli a bankok 6sszes tokéjének a GDP-hez viszonyitott
5-6%-o0s ardnyat. Ez a mutatd Ukrajna esetében — részben a kiilfoldi
téke megjelenése a banki szféraban kovetkeztében, mar megkozeliti
az 5%-ot.

A probléma ott jelentkezik, hogy az Ukrajnaban bejegyzett kiil-
f61di bankok — és ez vonatkozik azokra a bankokra is, ahol a kiilfoldi
tulajdon a meghatarozo, kiilonosen hitelnyujtasi tevékenységiiket
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elsdsorban az orszagon belil mikodo kiilfoldi tulajdonban 1évo cé-
gek irdnyaban gyakoroljak. Ukrajna WTO csatlakozasa esetében —
feltételezhetden, megkisérli a banki piac tovabbi nyitasat ellendrizni.
Lehet6ség szerint kizarni a bizonytalan pénziigyi hattérrel rendelkezd
kulfoldi bankok fiokintézet nyitasat Ukrajna teriiletén elkeriilendd
cgy esetleges bank csdd esetében a hazai betétesek vesztescgeit.

Az altalanos — kdvetendd iranyvonal azonban varhatdan a kovet-
kezd lehet: elosegiteni az ellendrzott kiilfoldi tokebefektetéseket,
de ugyanakkor maximalisan tdmogatni a hazai pénziigyi toke no-
vekvo szerepét Ukrajna banki rendszerében.
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