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A Bazeli ajanlasok és a CRD modositasai, valamint
hatasuk a hazai hitelintézeti szektor tokemegfelelési
mutatdjara és szavatolo tokéjére

Fiistos Hajnalka''

ABSZTRAKT: A banki tevékenységek globalizalédasa soran egyre inkabb fel-
meriil az igény a hitelintézetek egységes szabdlyozasa és feliigyelete irant, az
eltéré nemzeti szabalyozasok kozelitése, valamint k6zos irdnyelvek, jogszaba-
lyok alkalmazasaval. Az egyes allamok hazai szabalyozasanak és gyakorlatanak
kiilonbozosége megneheziti a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok tevé-
kenységérol a megfeleld kép kialakitasat, az eredmények mérését, a prudens mii-
kodés biztositasat és a hatékony feliigyeletet. Az egységes nemzetkozi banksza-
balyozas els6 eklatans megnyilvanulasa az 1988-ban kiadott Bazel 1. szabalyo-
zocsomag. Az elsd egységes csomag elfogadasat kovetden hamar vilagossa valt,
hogy modositasok, illetve tovabbi szabalyozasok sziikségesek, és késdbb a 2008-
ban kirobbant gazdasagi vilagvalsag is jelentds valtoztatasokat, illetve szigorita-
sokat indukalt, amelyek eredményeként tijabb szabalyozdcsomagok keriiltek ki-
dolgozésra és bevezetésre. Jelen tanulmany célja attekinteni azokat a Bazeli sza-
balyozocsomagokat, amelyeket a bankok tokekdvetelményeivel, a feliigyeleti el-
lendrzéssel, a jelentésszolgalattal és egyéb, a hitelintézetekkel és pénziigyi val-
lalkozasokkal kapcsolatos kovetelményekkel Osszefiiggésben alkottak meg.
Megvizsgaljuk tovabba, hogy a tOkekdvetelményekre vonatkozo direktivak
(CRD-k) hogyan valtoztak a kezdetek ota.

KULCSSZAVAK: bazeli szabalyozocsomag, CRD direktiva, tokeszabalyozas,
anticiklikus toketartalék, feliigyeleti ellenérzés

JEL kodok: F55, F63, GO1

Bevezetés

A nemzetkdzi, globalizalodo banki tevékenységek atlathatosaga és koc-
kazatdnak mérése céljabol fontos az eltérd nemzeti szabalyozasok egysé-
gesitése. Ennek felismerése visszanyulik az e célbol 1étrejott Bazeli Bank-
felligyeleti Bizottsag 1étrehozasanak gondolataig. A piaci kornyezet €s a
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pénziigyi és gazdasagi folyamatok folyamatos és intenziv valtozasa a sza-
balyozodkat a jogszabalyok feliilvizsgalatara ¢s modositasara kényszeriti.

Jelen tanulméanyban a Bazeli ajanlasok mellett kitekintést nyujtunk a
kapcsolddo, a hitelintézetek tokeszerkezetére vonatkozd direktivakra
(CRD) is. A Magyar Nemzeti Bank adatbazisat felhasznalva az adatso-
rokbol készitett grafikonok segitségével megvizsgaljuk, hogy a hazai hi-
telintézetek hogyan teljesitették eddig a kiilondsen a 2008-ban kirobbant
pénziigyi és gazdasagi vilagvalsag hatasara szigorodo tokekovetelménye-
ket a szavatold toke és a tokemegfelelési mutatd vonatkozasaban. A ka-
pott eredményekkel alatdmasztjuk azon allitasunkat, mely szerint a hazai
hitelintézeti szektor tokeszerkezete a szabalyozas szigoritdsanak hatasara
er6sodik.

Bazel 1., az elso szabalyozocsomag

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagot (Basel Committee on Banking Su-
pervision, BCBS) 1975-ben azzal a céllal hoztak 1étre, hogy versenysem-
leges szabalyozasi kornyezetet alakitson ki olyan standardok ¢€s ajanlasok
kidolgozasaval, amelyeket az alkalmaz6 orszagok beépitenek a sajat jog-
rendszeriikbe. A Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagban kezdetben a G10
orszagok jegybankelndkei vettek részt.'® Az elsé Bazeli Egyezményt (In-
ternational Convergence of Capital Measurement and Capital Standards,
Bézel 1.) 1988-ban adtak ki, amelynek célja a bankrendszer hosszl tavi
fizetOképességének, stabilitdsanak és prudencidlis mitkodésének biztosi-
tasa volt. A szabdlyozocsomag a bankokra egységesen 8%-os tOkemegfe-
lelésirata-kovetelményt irt eld a hitelkockdzat vonatkozasdban, tovabba
azt is eldirta, hogy a tékének legalabb a felét alapvetd tOkeelemeknek
(Jegyzett toke, toketartalék, eredménytartalék, altalanos tartalék és mérleg
szerinti eredmény) kell képezniiik. A piaci kockéazat és a mitkddési koc-
kazat szabalyozasa ekkor még nem keriilt teritékre. Az els6 egyezmény-
hez kozel szaz orszag csatlakozott. Az 1988-as csomag ajanlasait azonban
tobbszor feliil kellett vizsgalni, mert a szabalyozdcsomag meglehetdsen
merev szabalyozast alkalmazott és nem volt tekintettel sem az azt elfo-
gado orszagok, sem az azokban miikodd bankok egyedi jellegzetességei-

18 A G10 a kdvetkezd orszagokat foglalta magaban: USA, Egyesiilt Kiralysag, NSZK,
Olaszorszag, Franciaorszag, Belgium, Hollandia, Svédorszag, Kanada és Japan
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re. Ez a modositott csomag szigorubb eldirasokat foglalt magéban a ko-
rabbiakhoz képest, ugyanakkor lehetdvé tette az egyes intézmények sza-
mara a tevékenységiikhoz legjobban illeszked6 kockazatkezelési modsze-
rek alkalmazasat. A hitelintézetek belsd mindsitésen alapuld szabalyozo-
rendszeriik hasznalataval maguk hatarozhattdk meg hitelkockazati toke-
kovetelményiiket.

Bazel I1.

2004-ben publikaltak a Bazel II. szabalyozdcsomagot, amely egy rugal-
masabb, harom pilléren nyugvoé szabalyozasi rendszer (/. dbra). A szaba-
lyoz6csomag kidolgozasa soran a pénziigyi rendszer megszilarditasa, va-
lamint a ,,holnap valsagaira” torténd felkésziilés volt a cél (Tajti, 2011).

Bazel Il. szabalyozasi
rendszer
. pillér II. pillér 1. pillér
Tékeszabalyok A kockazatszamitds
e hitelezési kockazat médja Nyilvanossag
® piaci kockazat
e mikddési kockazat Felligyeleti
ellenérzés

1. abra: Bazel 11. szabalyozasi rendszer

Forras: sajat szerkesztés

Az elsé pillért az 1) tékeszabalyok alkotjak. Ebben a korben a legfon-
tosabb valtozast az jelentette, hogy a szabalyozandd kockazati faktorok
koz¢é beemelésre keriilt a miikodési kockazat és a piaci kockéazat. A hite-
lezési kockazat mellett mar ezekkel a tényezdkkel is szadmolniuk kell a
bankoknak, segitve azok transzparens miikodését.
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A miikddési kockazat a belsé folyamatok, a rendszerek hibajabdl,
nem megfeleldé mukodésébol, vagy valamely kiils6 esemény hatdsara
adodhat, amely veszteséget okozhat. A Bazel I1. alapjan ennek kezelése 3
modon torténhet, az alapmutatora épiilé (BIA) rendszerben, a sztenderd
modszer alapjan (SA és ASA), illetve a legfejlettebb, az AMA (Advanced
Measurement Approach) modszer szerint. Az elsé modszer alapjan az at-
lagos jovedelem 10-20%-a a tokekovetelmény. A masodik, sztenderd
modszer alapjan a portfoliot 8 lizletdgra bontjak és iizletaganként hataroz-
zak meg a tokekovetelményt, amely 12-18% kozott mozog. (Az lizletagak
a kovetkezdk: vallalati pénziigyek, kereskedelmi és értékesitési tevékeny-
ség, fizetési és elszamolasi tevékenység, pénziigyi szolgaltatas kozveti-
tése, kereskedelmi banki tevékenység, lakossagi banki tevékenység, la-
kossagi kozvetitotevékenység és vagyonkezelés.) Az AMA moddszer
kulcselemei a bels6 adatok, a kiils6 adatok, a szcenarioelemzések és a kor-
nyezetet jellemzd tényezok.

A piaci kockazatot a pénziigyi eszk6zokbdl eredd veszteség jelenti,
amely a piaci valtozasbol ered. Ide sorolhatdak a kamat-, deviza-, érték-
papir-arfolyam és az aruk arfolyamanak valtozasaibol eredé kockéazatok.
A piaci kockédzatnak a mérési elve a ,,mark to market”, napi értékelést
rendszer, a VAR (value at risk) modell alapjan.

A Bazel II. masodik pillére a feliigyeleti ellendrzés. A feliigyeleti el-
lendrzés keretén beliil nem csak azt sziikséges ellendrizni, hogy a bank az
eléirasoknak megfeleléen miikodik-e, rendelkezik-e a megfelel6 tokeal-
lokacioval, hanem fontos feliigyeleti feladat az is, hogy sziikség esetén a
leggyorsabban és leghatékonyabban fel tudjon 1épni a feliigyeleti szerv a
hibak javitasa, valamint a hianyossagok kikiiszobdlése érdekében (Méré—
Piroska, 2013). Az els6 pillérben emlitett kockazatokon kiviil felmeriilé
egyéb kockazatokat a masodik pillér szabalyozza.

A masodik pillér alapjan minden intézménynek rendelkeznie kell
egy belsd eljarasi renddel, amely értékeli a kockazati profiljdhoz illesz-
kedd tokemegfelelést. A bankoknak alkalmazniuk kell a tékemegfelelés
belsd értékelési eljarasat (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess, ICCAP), amelynek keretén beliil megvaldsul a folyamatos vezetoi
ellendrzés, monitoring, riporting ¢és a belsd ellendrzési mechanizmusok.
Az ICAAP kidolgozasa €s alkalmazasa az intézmény feleldssége, a mod-
szernek jol kidolgozottnak és dokumentaltnak kell lennie. Az ICAAP
mellett a masik eljaras a SREP (Supervisory Review and Evaluation Pro-
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cess), a feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési eljaras, amely soran meg-
allapitjak a bank kockazati profiljat. A feliigyelet megvizsgalja, hogy a
szavatolo toke mértéke elégséges-e az adott pénzintézet esetében. A sza-
balyozéasban fontos szerep jut a bank és a feliigyelet kozott torténd
egyiittmikddésnek, amelyet a szakirodalomban az ,,JCAAP—SREP par-
beszédnek” neveznek, azaz ezeknek a moddszereknek Gsszehangoltan
kell mitkodnitik.

A Bazel 1I. harmadik pillére a nyilvanossag biztositasat, a meglévo
aszimmetria hatékony kiegyenstlyozasat célozza meg. A bankoknak nyil-
vanossagra kell hozniuk a tékeszerkezetiiket, a tokével valo ellatottsagu-
kat, valamint a kockazatkezeléssel kapcsolatos adataikat, mutatoikat. A
nyilvanossagra hozott adatok alapjan a befektetdk, az tigyfelek képet kap-
nak a bankok helyzetérdl és a kialakitott kép alapjan hozzdk meg donté-
seiket és alakitjak ki bizalmukat az adott intézmény irant. A feliigyeleti
szervnek feladatai kozé tartozik annak biztositdsa, hogy ezek a nyilvanos-
sagra hozott adatok a valosdgnak megfeleljenck és a torvényi, rendeleti
eldirasoknak megfeleld forméban ¢és idében keriiljenek publikalsra.
Amennyiben ezek barmelyikében késedelem vagy eltérés mutatkozik, gy
a feliigyelet beavatkozik. A kozzétett informaciok kozott kiilonbséget te-
szlink a ,,core” (alap) és a ,,supplementary” (kiegészit0) kozzétételek ko-
zOtt. Az alap kozzétételek minden intézményre egyforman kotelezdek, a
kiegészitd informaciokat pedig a kockézati kitettség fliggvényében kell
kozzétenni.

Bazel I11.

A 2008-ban kitort gazdasagi valsag hatasara a Bazeli Bankfeliigyeleti Bi-
zottsag dontést hozott a Bazel I11. szabalyoz6 csomag megalkotasarol, me-
lyet 2010 novemberében elfogadtak. A gazdasagi valsag kitdrése kapcsan
feltart piaci kudarcok kikiiszobolése érdekében egyrészt makroprudenci-
alis szinten valtak sziikségessé a reformok, masrészt mikroprudencialis
szinten kellett az egyes bankok gazdasagi sokkokkal szembeni ellenallo-
képességét kialakitani, illetve megerdsiteni. A Bazel III. soran szigorod-
tak a tokekovetelmények. A prociklikus szabalyozas mellett megjelent az
anticiklikus tOketartalék képzésének gondolata és megvaldsitasdnak ko-
vetelménye. Az anticiklikus, azaz ciklusokon ativeld tartalékképzés soran
a bankok a kedvezd miikddésiik sordn olyan tobblettartalékot képeznek,
amely felhasznalhato egy esetleges recesszio, illetve valsag esetén. Igy
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tehat a bankok tobblettartalékot (puffert) képeznek gazdasagi konjunktiara
esetén, amelyet egy esetleges recesszio idején felhasznalhatnak a veszte-
ségek fedezetére.

A direktivaban foglalt kovetelmények fokozatosan keriilnek beveze-
tésre, a hitelintézeteknek megfeleld iddtartam all rendelkezésiikre, hogy
felkésziiljenek a szigorabb elbirasok teljesitésére. A direktiva 2013-ban
Iépett hatalyba, de bizonyos rendelkezéseinek 2019-re kell megfelelni. A
joganyag nemzeti hataskorbe torténd helyezését az Eurdpai Parlament és
a Tanécs 575/2013/EU rendelete szabalyozza.

Implementacio

A Bazeli Bizottsag javaslatait direktivak forméjaban vezették be az Euro-
pai Unidban (EU) olyan modositasokkal, amelyeket az Unid sajatossaga-
inak figyelembevételével alakitottak ki.

Az els0 javaslat, amelyet 1988-ban adott ki a Bizottsag, 1989-ben 1¢é-
pett hatalyba az EU-ban. Magyarorszagon a pénzintézetekr6l szol6 1991.
évi LXIX. torvényben jelent meg eldszor a Bazel 1. altal eldirt 8%-os t6-
kemegfelelési mutatd. A piaci kockazat beépitése a BCBS modositott
ajanlasanak kiadasat megelézve 1993-ban megtortént az EU-ban, az elsd
Capital Adequacy Directive (CAD) bevezetésével. A CAD2 1998 6ta biz-
tositja az unids pénzintézetek szamara a Value at Risk modellek haszna-
latat a piaci kockazat mérésére. A CAD3 bevezetése 2007-ben tortént a
Bazel II-ben foglaltak implementaléasa céljabol. A CAD3 direktiva az Eu-
répai Parlament és az Eurdpai Tanécs altal 1étrehozott direktiva, amely
torvényi erdvel bir és minden tagéallamra kételez6 érvényti. Magyarorsza-
gon 2008. januar 1-én 1éptek hatalyba A hitelintézetekrdl és pénziigyi val-
lalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) és A tokepiacrol szolo
2001. évi CXX. torvény (Tpt.) ez iranyl modositasai, de a kovetelmények
valtozasaval kapcsolatban médosult a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tigyeletérdl szolo 1999. évi CXXIV. torvény is, valamint szamos Kor-
manyrendelet is hatalyba Iépett (196/2007., 200/2007., 234/2007.,
244/2000., 381/2007.).

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekdvetelmény szaba-
lyozasat tartalmazé kapcsolodo direktivak a CRD (Capital Requirement
Directive) és a 2006/48/EC, valamint a 2006/49/EC. A CRD Iényegi
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eleme a tOkeszabalyozas, a kockazatok felmérése, valamint a hitelintéze-
tek kockazatérzékenységének elémozditasa. A kockéazatalapu feliigyeleti
rendszer biztositasa céljabol a hitelintézetekkel szemben azonos kovetel-
ményeket allit a direktiva.

A direktiva bevezetését kovetden szerzett tapasztalatok és a 2008-
ban kitort gazdasagi vilagvalsag ravilagitottak arra, hogy tovabbi egyez-
tetések, modositasok, atdolgozasok sziikségesek a pénziigyi stabilitas, a
prudencialis miikddés és az atlathatdsag biztositasa céljabol. Az Eurdpai
Bizottsag felkérése alapjan 2009-ben a Jacques de Larosiere vezette
szakértd csapat kidolgozta a de Larosiére — jelentést, amely a pénziigyi
szabdlyozasra, 01 feliigyeleti struktirara és a hatésagok egyiittmiikodé-
sére nyujtott javaslatokat. A jelentésnek €s a széleskorii konzultacioknak
koszonhetden a CRD-t az alabbiaknak megfelelden dolgoztak ki, illetve
egészitették ki.

A CRD II tobbek kozott a hitelintézetek feliigyeletével kapcsolatos
kérdéseket hivatott tisztdzni. A tagallamok feliigyeleti szervei kozott
szoros egyiittmitkodésre van sziikség, ennek keretén beliil rogzitésre ke-
rilltek a nemzetkozi felligyelés operativ keretei, az ugynevezett feliigye-
leti kollégiumok feladatai és miikddésiik szabalyzatai. Az Eurdpai Uni6
tagéallamainak feliigyeletei ezeken a kollégiumokon keresztiil kommuni-
kalnak és egyeztetnek ¢€s dolgoznak ki egylittmiikodési javaslatokat.
Pontositasra keriiltek a feliigyelt intézményekkel kapcsolatban tdmasz-
tott riportolasi kovetelmények is. A kiilonboz6 formaban, tartalommal
¢és rendszerességgel végzett jelentésszolgalat megneheziti az egységes,
hatékony feliigyeleti rendszer miikodtetését. Ebben a direktivaban meg-
hatarozasra és értelmezésre keriilt a jelentds fioktelep fogalma. Ameny-
nyiben egy adott orszagban jelentds fioktelep miikodik, ugy annak az
orszagnak a feliigyeleti szerve jogosult minden olyan informéciot meg-
kapni, amely hatassal lehet a fioktelep miikodésére. Valtozast jelent an-
nak meghatarozasa is, hogy valsaghelyzetként kertiil definidldsra az, ami-
kor a jelent6s fiokteleppel rendelkezé fogadd orszag pénziigyi piacan
zavar mutatkozik.

A pénziigyi valsag kirobbanasanak egyik elézményeként kertilt be-
azonositasra, hogy a bankok szavatold tokéjében egyre nagyobb mérték-
ben jelentek meg un. hibrid tokeelemek. A szavatold téke jraszabalyo-
zasa, a mindségi €és mennyiségi szempontokbdl torténd szigoritasa sziik-
ségessé valt. A szabalyozas szigoritasa vonatkozik a szavatol6 téke 0sz-
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szetételére, a szamitasi modszertanara €s annak egységesitésére. A sza-
vatolo toke elemeit a veszteségviseld képességiik alapjan alapvetd toke-
elemekre (Tier 1) és jarulékos tokeelemekre (Tier 2) bontjuk. Az alap-
vetd tokeelemeken beliil tovabbi 1ényeges megkiilonbdztetés torténik az
elsddleges tokeelemek ¢és a hibrid tékeelemek kozott. Az alapvetd toke-
elemeken beliil az els6édleges tOkeelemek (részvénytdke, azsio, adozott
eredmény) a meghatarozok, amelyeket megkiilonboztetjiik a hibrid t6-
keelemektdl. Az Europai Union beliil a szavatolo téke alapvetd tokeele-
meként elfogadhatéak azok a hibrid elemek, amelyek lejarat nélkiili
vagy legalabb 30 éves lejaratii instrumentumok, tovabba ténylegesen
rendelkezésre allnak és képesek a veszteségek fedezésére folyamatos
mikodés és felszamolés esetén is. A szavatolo téke Osszetevdire vonat-
kozé szigoru szabalyozasnak a célja az, hogy minél jobb mindségi és
mértékii tokeelemek alkossék a szavatolo tokét, hogy egy esetleges val-
sag esetén ezeknek a megbizhat6 tékeelemeknek a felhasznalasaval a hi-
telintézetek képesek legyenek a megfeleld valaszlépésekre. A bankok
fokozatosan teljesithetik a szavatold tokével kapcsolatos szigoritasokat,
a nem megfeleld hibrid elemek kivonasat, a jogszabaly alapjan ezt tobb
¢v alatt, 2019-ig kell elérniiik. A hazai bankszektort értékelve a 2014.
tizleti évtdl a 2016. év harmadik negyedévéig feldolgozott adatok alap-
jan a szavatolo téke mértekének novekedését és ezen beliil az alapvetd
tokeelemek részaranyanak novekedését figyelhetjiik meg. A fenti 1d6-
szakban az alapvetd tOkeelemeknek a szavatol6 tékén beliili ardnya meg-
haladta a 80%-ot, a 2016. év harmadik negyedéves adatai alapjan a 90%-
os aranyt. Mindezen adatok a hazai bankszektor tokeelemeinek javula-
sat, a jogszabalyi eldirasok fokozatos teljesitését mutatjak (2. dbra).



100 Gazdasag & Tarsadalom / Journal of Economy & Society — 2016. 2. szam

(milliard Ft)

3207,8

2014.12.31. 2015.12.31. 2016.09.30.

= Szavatol6 téke
= ebbdl: alapvetd téke (Tier 1)

3 355,0

2. abra: A hazai hitelintézetek szavatolo tokéjének alakulasa,

2014-2016

Forras: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan

A tokeelemek mindségi javulasan kiviil a jogszabaly el6irja a banki t6-
keszint novelését is. A hazai hitelintézetek tokemegfelelési mutatdit megvizs-
galva 2003-t6l a 2016. év harmadik negyedévéig jelentds novekedés tapasz-
talhato, amely szintén a jogszabaly altal el6irt tokeerdsodést mutatja (3. dbra).
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3. abra: A hazai hitelintézetek tokemegfelelési mutatoi, 2003-2016

Forras: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan
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A nagykockazat-vallalas szabalyozasa is valtozasokon ment keresztiil
a CRD II égisze alatt. A korlatok alol felmentett kitettségek kore 1ényege-
sen valtozott, szamos mentesitési lehetdség torlésre keriilt, példaul a bank-
kozi kitettségek felmentése. A nagykockazat-vallalasi korlat a tovabbiak-
ban mar nem a szavatol6 toke 25%-a, hanem az 0j fogalomként megjelent
»fegyelembe vehetd téke” 10%-a. A ,,figyelembe vehetd” téke alkalma-
zésara atmeneti id6 all rendelkezésre, amely 2014-ben kezdddott és 3 évet
olel at.1° Az 1ij szabalyozoi toke az alapvetd toke és a jarulékos toke dsz-
szege. A nagykockazat-vallalasra vonatkoz6 adatszolgaltatés az egész Eu-
ropai Unidban egységes tartalommal, évente kétszer torténik.

Szigorodtak az értékpapirositashoz kapcsolddo kockazatkezelési sza-
balyok is. A direktiva jelentds mértékben szigoritja az értékpapirositassal
kapcsolatos kdvetelményeket a kockazatot atadd, a szponzor és az érték-
papirositéasi poziciokba befektetd hitelintézetek vonatkozasaban is. Szigo-
rodtak a kapcsolddo kockazatkezelési €s nyilvanossagra hozatali kovetel-
mények is.

Az irdnyelv a likviditasi kockazat kezelésének erdsitését is célozza, a
korabbi eldirasokat kiegészitve, valamint esetenként szigoribb kovetel-
ményeket irva eld. A likviditasi kockdzat mérésére és kezelésére kiilon-
boz0 idéhorizontokban (akar napon belill is) képesnek kell lenniiik a ban-
koknak, kiilon stratégiat és szabalyozast sziikséges kialakitani az egyes
iizletagakra és devizakra. A likviditasi kockazat mérése sordn a reputacios
kockazattal is szamolni kell.

A CRD I12011. januar 1-én Iépett hatalyba.

A CRD III a kereskedési konyvbe sorolt tételek és az Osszetett ér-
tékpapirositasi poziciok tékekovetelményeinek szabalyozasat pontosi-
totta, valamint a javadalmazasi politikara vonatkozo elvarasokat fogal-
mazott meg.

A hitelintézeteknek a kereskedési konyveikben szerepld tételei utan
az esetlegesen felmeriild kockazatok fedezésére eldirt tékekdvetelmé-
nyek szigoritdsa a 2008-as gazdasagi valsag hatasara sziikségessé valt.
Az addigi gyakorlatok elemzése vildgossa tette, hogy a meglévdé model-
lek alulbecsiilik a krizis helyzetben felmeriild veszteségek mértékét,
ezért a piaci krizishelyzetek esetén felmeriilé veszteségekre kiilon kell
becslést késziteni.

19 A bizottsag jelentése az eurdpai parlamentnek és a tanacsnak a figyelembe vehetd téke
fogalom meghatarozasa megfeleldségének az 575/2013/EU rendelet 517. cikke sze-
rinti feliilvizsgalatar6l — Briisszel, 2016.01.26.
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Az iranyelv a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok azon alkal-
mazottainak a javadalmazasara is kitér, akiknek a tevékenysége hatassal
van az adott pénzintézet altal vallalt kockdzatokra. A javadalmazasi poli-
tikanak segitenie kell a prudens kockazatkezelést.

A Bazel III-ban szerepld reformokat az Eurdpai Bizottsag a CRD IV
keretein beliil érvényesiti. A CRD IV célja a nem hazai devizdban deno-
minalt, lakéingatlan fedezete mellett nytjtott kitettségekre vonatkozé pot-
16lagos tékekdvetelmény eldirasa és teljesitése. Tovabbi célkitlizése a di-
rektivdnak a hitelintézetek altal nem a székhely szerinti orszagban létesi-
tett fioktelepek kozzétételi kotelezettségeinek egyszeriisitése, amely alap-
jén az Eurdpai Union beliil tobb mint 200 fioktelepnek csdkkenhetnek az
adminisztracios koltségei. Fontos cél tovabba a feliigyeleti hatosagok és
az Eurdpai Bankhatdsag egyiittmiikodésének erdsitése.

A hazai implementacioval kapcsolatos tovabbi kotelezettségeket tar-
talmazza a Magyar Nemzeti Bank elnokének rendelete, amely meghata-
rozza az elsédleges alapvetd tokemegfelelési mutatd (4%) és az alapvetd
tokemegfelelési mutato (5,5%) vonatkozasdban meghatarozott értéket.?°

Osszegzés

Az elmult évtizedekben és kiilondsen a 2008-as gazdasagi vilagvalsag ki-
torése Ota a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok szabalyozasa nem-
zetkozi €s ezen beliil unids, illetve hazai szinten is jelentds valtozadsokon
ment at és ezek a meghatarozd valtozasok napjainkban is folyamatban
vannak. Az ajanlasok és jogszabalyi modositasok minden esetben a toke-
kovetelményekkel és egyéb kotelezettségekkel kapcesolatos szigoritasokat
hoztak magukkal. A Bazeli ajanldsok a kordbbi diszkrepancidkat és bi-
zonytalansagokat hivatottak kikiiszobdlni, amely a tékekovetelmény sza-
balyozasat tartalmazé direktivakkal (CRD) megvalosulni latszik. A koc-
kazatok kezelésével, a feliigyeleti rendszer harmonizacidjaval és megerd-
sitésével, valamint a transzparencia meguajult €s szigoritott kovetelménye-
ivel a gazdasagi valsag hatasaira a valaszlépések megtehetdek, a hitelin-
tézetek és befektetési vallalkozasok, valamint a piac egyéb szerepldi egy

20 A Magyar Nemzeti Bank elndkének 10/2014. (IV.3.) MNB rendelete a tékekdvetel-
ményrol, a valos értéken értékelt nem realizalt nyereségrol és veszteségrol, az ezekhez
kapcsolodo levonasokrol és a tokeinstrumokhoz kapcsolodo szerzett jogokrol
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esetleges ujabb, hasonlo valsagra, illetve annak megeldzésére nagyobb
es¢llyel lesznek képesek felkésziilni.

A tékekovetelmények jogszabalyok altal torténd szigoritdsanak hata-
sara a hazai hitelintézetek tokeallomanyaban a biztonsagos, egy esetleges
likviditasi kényszer esetén felhasznalhat6 tokeelemek részaranyanak no-
vekedése tapasztalhaté a masodlagos, illetve hibrid tokeelemek részara-
nyaval szemben. A tanulmanyban vizsgalt adatok alapjan a kiilondsen a
2008-ban kezdddo pénziigyi és gazdasagi vilagvalsag hatasara szigorodd
kovetelményeknek eleget téve a tokemegfelelési mutato évrol évre torténd
folyamatos emelkedését és a szavatold toke mértékének novekedését lat-
juk. Az elkdvetkezd években tovabbi tokeszerkezeti erdsodés varhato a
jogszabalyi eldirdsoknak és a korabbi tendencidknak megfelelden, amely
a hitelintézetek prudens miikodését és a korabbinal kisebb mértékii sérii-
1ékenységét hivatott biztositani.
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