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Az aszimmetrikus informacio problematikaja,
szamviteli vonatkozasai

Toth Gabor!

ABSZTRAKT

A kozlemény az aszimmetrikus informaci6 problematikdjaval, annak szamvi-
teli vonatkozésaival foglalkozik. Az aszimmetrikus informacio vizsgélata sza-
mos kutatasi tertileten, igy a szamvitel teriiletén is relevans. A dolgozat célja
bemutatni az aszimmetrikus informécié problémajat, illetve az azzal kapcso-
latban felmeriilé szamviteli kérdéseket, kutatasokat, azok eredményeit. A cikk
atolvasasa soran megtudhatjuk mi az a kontraszelekcio, mit jelent az erkolcsi
kockazat és hogyan lehet e problémak kockazatait csokkenteni valamint, hogy
a jelzések alkalmazasa és a megfeleld 6sztonzd rendszerek elengedhetetlenek a
problémak kikiiszoboléséhez. Miutan a témahoz kapcsolodo kozgazdasagi fo-
galmak bemutatésra kertiltek, a szamviteli szabalyozas aszimmetrikus voltara
hivom fel a figyelmet, erre példakat is mutatok. Majd végiil az aszimmetrikus
informéaciokrol a szamviteli tertileten készilt kutatdsokat ismertetem. Bemuta-
tasra keriil a kutatasok soran hasznalt legjellemzdbb mddszertan €s a kutatasok
eredményei egyarant. A kutatds eredményeképp kirajzolodik az az osszeflig-
gés, hogy az aszimmetrikus szamviteli szabalyozéas hatékony eszkoz lehet a
piaci szereplok kozott fennalld aszimmetrikus informaciok okozta problémak
csokkentésére. E megallapitast (paradoxon) szamos korabbi kutatas eredménye
alatdmasztja.
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Bevezetés, célok

A tanulmany tém4janak az aszimmetrikus informaciok problematikéjat, annak
szamviteli vonatkozasait vélasztottam. Dontésem alapjat a disszertaciom
témakore képezte. Az aszimmetrikus informéci6 problémajaval foglalkozo iro-
dalom mélyebb megismerése utan valt egyértelmiivé, hogy ez a teriilet meny-
nyire szertedgazo, mennyire relevans nem csak szdmomra, de a szamos egyéb
kozgazdasagi probléma tekintetében is. Ezt tdmasztja ald az a tény is, hogy
a kozgazdasagi Nobel-emlékdij (hivatalos nevén a Svéd Bank Kozgazdasag-
tudomanyi Dija Alfred Nobel emlékére) rovid, kevesebb mint fél évszazados
torténete soran két esetben is az aszimmetrikus informaciokkal 6sszefiiggd ku-
tatasi eredményekért lett odaitélve. 1996-ban James A. Mirrlees (Nagy-Britan-
nia), William Vickrey (USA) az aszimmetrikus informacioé melletti §sztonzok
gazdasagi elméletéhez valo alapvetd hozzajarulasukért, majd 2001-ben George
A. Akerlof (USA), A. Michael Spence (USA), Joseph E. Stiglitz (USA) a pia-
cok aszimmetrikus informacio melletti elemzéséért vehették at a megtiszteld
dijat. (Britannica, 2017) Dolgozatom célja, roviden bemutatni, hogy mit jelent
az aszimmetrikus informacio, milyen 6sszetevdi vannak, illetve azokat milyen
eszkozokkel lehet feloldani. Ezt kdvetden roviden bemutatom, a szamviteli in-
formaciokkal szemben jelenleg Magyarorszagon tdmasztott kovetelményeket.
Mivel jelenleg mind IFRS-ek, mind a 2000. évi C. tv. a szamvitelrdl alapjan
1s készitenek beszdmolokat, ezért mind az IFRS-ek koncepcionalis keretelve-
iben megtalalhato mindségi kovetelményeket, mind a szamviteli térvényben
meghatarozott szamviteli alapelveket bemutatom. Miutan ezeket attekintettiik,
az olvaso megfeleld alapokkal fog rendelkezni, hogy az aszimmetrikus infor-
macioval kapcsolatos jelenlegi kutatasi irdnyokat, modszereket, eredményeket
értelmezni tudja, amiket ezt kdvetden, a dolgozat utolso 6sszefoglalast megeld-
z6 fejezetében roviden be is mutatok. Reményeim szerint, a dolgozat ravilagit a
téma jelentOségére €s atfogd képet nyujt a pénziigyi - szamviteli jellegti, aszim-
metrikus informaciok problémadjaval foglalkozo6 kutatasokrol.
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A téma felvezetése,
a vonatkozo szakirodalom bemutatasa, értékelése

Aszimmetrikus informdcio

A mikrodkondémiai modellek szamos egyszertsitést alkalmaznak, hogy a
szamitasok kivitelezhetdek legyenek, azonban ezekkel az egyszertisitésekkel
szemben elvarhato, hogy olyan mértékiiek legyenek, melyek nincsenek jelen-
t0s hatassal a felhasznalok modellek eredményeibdl levont kdvetkeztetéseire.
Az aszimmetrikus informaciokkal kapcsolatos példak bemutatdsa Farkasné
Fekete Maria, Molnar Jozsef (2013) Mikrookonomia és Hal R. Varian (2005)
Mikrookonomia kozépfokon, egy modern megkozelités cimili tankonyvek
példainak feldolgozéasan alapul.

Amennyiben a piacon jelenlévd vevok és eladok tokéletes informaciokkal
rendelkeznek a javak mindségérdl, ugy az aszimmetrikus informacio proble-
matikdja nem mertiil fel. Azonban vannak olyan piacok ahol egy ilyen egysze-
rlisités mar talsagosan eltéritené az eredményeket, alddsna az output alkalmaz-
hatosagat. Ez abban az esetben fordulhat el6, ha az adott piacon a a termékek
¢s szolgaltatdsok mindségére vonatkozd informaciok nem egyértelmiiek (a
termék vagy szolgéltatas ardba ezaltal nem tudnak megjelenni), beszerzésiik
magas koltségekkel jar (nem minden szerepld képes €s hajlando beszerezni).

Az aszimmetrikus informacié iskolapélddja a hasznéltautd piacot veszi
gorcsO ala, mely példat Akerlof (1970) dolgozta ki. Egy adott piacon van 100
olyan vevd, aki hasznalt autdt szeretne vasarolni és van 100 olyan elado, aki
hasznalt autét arul. A j6 mindségli autdk tulajdonosai 2 000 dollarért mig a
rossz mindségii autok tulajdonosai mar 1 000 dollarért is megvalnanak auto-
iktol. Ezzel szemben, a vevok egy j6 mindségli autoért 2 400 dollart, mig egy
rossz mindségli autdért 1 200 dollart lennének hajlanddak fizetni. Abban az
esetben, ha az autok mindsége ellendrizhetd, az eladasi ar valahol a 1 000 dol-
lar és 1 200 dollar kozott fog alakulni a rossz mindségli autok, 2 000 dollar és
2 400 dollar kozott a jo mindségii autok piacan. Eljiink azzal a feltételezéssel,
hogy az autok mindsége nem egyértelmiien megallapithat6. Ebben az esetben
a vevo az egyes kategoriak arat az azokba valo tartozas valdszintiségével su-
lyozottan hajlandé megfizetni, tehat a keresleti ar a kdvetkezéképpen alakul:

1 1
Perestets =5 * 1200 + 52400 = 1800 (1)

Ilyenkor azonban a keresleti ar csak a rossz mindségti autok elvart kinalati
arszintjét haladja meg, ami azt jelenti, hogy a j6 mindségii autok eladdi tavol
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maradnak a piacrol. Ha vevok képesek ezt az Osszefiiggést felismerni, akkor
a keresleti ar tovabb zuhan egészen az 1 000 dollar és 1 200 dollar kozotti
szintre, amit a rossz mindségii autokért hajlandok kiadni a vevok. Tehat ezen a
piacon egy j6 mindségli autd sem fog gazdat cserélni.

A hasznaltautds példaban a termékek mindsége adottsag volt, a kovetkezo
példéban a kiilonbozé mindségli termékek piaci aranyat szemléltetem. A vevok
a jo min6ségli termékért 14 dollart, mig a rossz mindségli termékért 8 dollart
adnanak. Amennyiben az onkoltség mindkét esetben 11,5 dollar és tokéletes
piacot feltételeziink, akkor a keresleti ar a kovetkezoképp alakul:

Preresteti = 14 *Q — 8 * 1-Q 2)

Ebben a példdban harom lehetséges helyzetet érdemes megvizsgalni. Ha
kizarolag rossz mindségli terméket termelnek, ugy a vevok 8 dollarért hajlan-
dok csak megvenni a terméket, aminek az ara igy onkoltség alatti szintre ke-
rlilne. Ilyen feltételek mellett nem éri meg eldéllitni a terméket. Ha kizarolag
j6 mindségli termékeket gyartanak, akkor a piaci ar a verseny kovetkeztében
egészen a hatarkoltségig, 11,5 dollarig fog csokkeni. Amennyiben mindkét mi-
ndségli terméket gyartjak, tigy a versenyar szintén a hatarkoltséggel fog meg-
egyezni, az atlagos mindségnek is ezzel kell megegyeznie:

14xQ+8*x(1-Q) =115 (3)

A legkisebb mennyiség (Q) amire ez a feltétel teljesiil 7/12, az egyensulyi
értékek 7/12 és 1 kozott talalhatok. Konnyen belathato, hogy a tokéletes ver-
seny ¢s a konstans hatarkoltség miatt kizardlag fogyasztoi tobblet képzddhet
ezen a piacon, minél nagyobb a j6 mindségli termékek aranya, annal jobb a
fogyasztok helyzete, szamukra az jelentené a legidedlisabb piacot, ha kizarolag
J6 mindségli termékeket gyartanak.

Tovabbgondolva az el6z6 példat, tegyiik fel, hogy az elad6 képes megvélasz-
tani, hogy milyen mindségli terméket gyartson és a kiilonbdzé mindségii termé-
kek eltéré onkoltséggel rendelkeznek, a rossz mindségii termék onkoltsége 11
dollar, mig a j6 mindségli terméké 11,5 dolladr. Amennyiben a gyartd stlya kicsi
a piacon, tehat nem képes befolyasolni a piaci arat, ugy az alacsonyabb 6nkoltsé-
gl terméket fogja gyartani a magasabb profit reményében. Minden termel6 igy
gondolkodik, ezért kizardlag gyenge mindségli terméket fognak gyartani, amiért
a vevok kizarolag 8 dollart hajlanddak fizetni, az egyensulyi pontban a termelés
értéke nullaval lesz egyenld. A rossz mindségli termékek eldallitasanak lehetd-
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sége pedig mind a j6 mind a rossz mindségli termékek piacat tonkre teszi. Ezt
a folyamatot nevezik kontraszelekcionak. Ha egyes termékek valdés mindségé-
rol informaciot beszerezni, tul koltséges vagy mas okbol nem lehetséges, akkor
a rossz mindségli termékek teljesen kiszorithatjak a piacrol a j6 mindséglieket,
ami végsd soron a piac dsszeomlasahoz vezethet, amennyiben, — ahogy a fenti
példaban lattuk — a rossz mindségli termékek onkoltségen alapuld kinalati ara
meghaladja azok keresleti arat.

Megbiz6 / Ugynok /
Vevé Elado
Asszimetrikus informacié

/ N\

Kontraszelecki6 Erkolcsi kockazat
Jelzések Oszténzék

N\ /

Az asszimetrikus informaciok
karos hatasainak mérséklése

1. abra: Az aszimmetrikus informaciok problémajanak osszefoglalo abraja
Forras: sajat szerkesztés Farkasné & Molnar (2013) alapjan

Erkolesi kockazatrol (moral hazard) akkor beszéliink, ha a piac egyik oldala
nem tudja megfigyelni, a masik oldal cselekedeteit, amelyek hatdssal vannak
a koztiik 1évo tranzakciokra. Ennek megértéséhez lassunk egy példat a bizto-
sitd tarsasagok szemszogebdl. Tegyiik fel, hogy van egy biztositasi esemény,
amibdl fakado karokért a biztosito fizet, tovabba tegyiik fel, hogy az esemény
a biztositotarsasag altal lefedett piac egészén ugyanolyan valosziniiséggel ko-
vetkezhet be (tehat nincs kontraszelekcios probléma), viszont az esemény be-
kovetkeztét a biztositast igénybe vevok viselkedése befolyasolhatja. A bizto-
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sitasi tarsasagoknak 0sztonozniiik kell a vevdiket, hogy a lehetd legnagyobb
gondossaggal jarjanak el, csokkentve ezzel a biztositasi események szamat és
értékét. Ez azonban nem olyan egyszert, tekintve, hogy ezek az intézkedések
addicionalis koltségeket és erdfeszitéseket kdvetelnek meg a biztositotarsasag
vevoitol. Ebben az esetben egy helyettesitési kapcsolatrol van sz6. Ha a bizto-
sitotarsasag minden koltséget fedez, a biztositottnak nem lesz érdeke gondosan
eljarni, azonban ha a biztositotarsasagnak til magas elvarasai lesznek és a biz-
tositottra ez altal til nagy teher harul, akkor a vevéknek nem éri meg biztosi-
tast kotni. Ebben a tekintetben is meg kell talalni azt az egyensulyi pontot, ahol
még érdekelt a biztositast igénybevevd a biztositds megkotésében, azonban a
biztositasi esemény bekovetkezését megfeleld gondossaggal, elovigyazatossag-
gal csokkenti.

Az aszimmetrikus informaciok okozta karok megel6zésére hasznalha-
tok az ugynevezett jelzések. A jo mindségli terméket gyartd vallalkozasok nem
fogadjak el a kontraszelekciobdl fakadd piacvesztésiiket, megprobalnak tenni
ellene, ugy, hogy jelzést kiildenek a piac részére arrdl, hogy az ¢ termékiik jobb
mindséggel bir. Hatékony jelzés lehet a megfeleld garancia nyujtasa, amit a
rossz mindségli terméket kinalod eladok mar nem képesek megadni, igy a vevo
hajlando6 lesz kifizetni a magasabb mindségért jaro arat, tudva, hogy ha még-
sem magasabb a mindség, akkor is karpotlasra keriil a garancidn keresztiil.
Az aszimmetrikus informaciok problémajanak feloldasara szolgalnak az ugy-
nevezett 6sztonzok is, melyek az erkdlesi kockazatbol fakadd karokat hivatot-
tak csokkenteni. Az 0sztonzési rendszerek alapcélja, hogy ravegyen valakit (a
megbizottat), hogy megtegyen valamit a megbizdja szdmara akkor 1s, ha nem
tokéletesen ellendrizhetd, hogy minden tdle telhetét meg tesz-e az ligy érdeké-
ben. Ehhez az alabbi feltételeknek kell teljestilnitik.

1. Részveételi feltétel

s(f@) —cza @

Ahol,
s(f(x))= A megbizott szdmara x termelés mellett kifizetett ellenérték.
c(X)= A megbizott x eréfeszitéséhez tartozé koltségfiiggveny.
= A hasznossag a megbizott szamara, amit mashol megkaphat.
A részvétell feltétel 1ényege, hogy a megbizott nagyobb hasznossagra tud-
Jon szert tenni, mint amire mashol tudna.
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2. Profitmaximalizalas feltételei:
max, f(x) —c(x) —u (5)

Ahol,
f(x)= A termelési fliggvény.

MP(x*) = MC (x*) (6)

Ahol,

MP= Hatarhaszon.

MC=Hatarkoltség.
A maximalis profitot eredményezd szinten kell, hogy torténjen a termelés, ahol
a hatarhaszon megegyezik a hatarkoltséggel.

3. Erdekeltségi feltétel:

s(f(x*)) —c(x*)=s (f(x)) —c(x) (7) , barmely x esetén.

A megbizott szdmara a legnagyobb hasznossagot az optimalis termelési
szinten torténd termelés adja.

E harom feltétel teljesiilése esetén az 6sztonzd rendszernek hatékonyan kell
mikddnie, fiiggetlentil attol, hogy bérletrdl, bérmunkarol vagy egyéb konst-
rukciorol beszéliink, e rendszereknek ekvivalensnek kell lennitik egymassal.

A szamviteli informdciok jellemzoi

Magyarorszagon jelenleg két szamviteli szabalyrendszer van, a 2000. évi C tor-
vény a Szamvitelrdl, a magyar szamviteli szabalyozas ¢s az Nemzetk6zi Pénz-
tigyl Beszamolasi Standardok (tovabbiakban IFRS-ek, International Financial
Reporting Standards), melyek valamelyike meghatarozza a gazdalkodok altal
kozzétett beszamolokkal szemben tdmasztott kovetelményeket. Mind az Sztv.
mind az [FRS-ek meghatarozzak az kdzzéteendd informaciok céljat, €s a veliik
szemben tamasztott kovetelményeket.

Az IFRS-ek esetében mind a cél, mind a mindségi kovetelmények a kon-
cepcionalis keretelvekben kertiltek lefektetésre. Az IFRS-ek alkalmazésa soran
altalanos célu pénziigyi kimutatasok jonnek létre. Ezekrdl a kimutatasokrol
elmondhat6, hogy nem egy cimzettjiik van, hanem a felhasznalok széles koré-
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nek informacios igényeinek kielégitésére iranyul. Tobb célra 1s felhasznalha-
tok példaul hitelkérelem aldtdmasztasdhoz vagy bemutathatjuk vele a vagyon
piaci értékét, felhasznalhatjak mind a tulajdonosok, részvényesek, hitelezok,
versenytarsak és egyéb érdekhordozok altal. Ezek a kimutatasok és az IFRS-
ek a nyereségorientalt vallalkozasok szamara lettek kifejlesztve, de a nonprofit
szervezetek lizleti vallalkozésai is hasznalhatjak a standardokat.

A mindségi jellemzOk a pénziigyi kimutatasok azon tulajdonsagai, melyek
megléte esetén azok hasznosnak tekinthetdk az IFRS-ek koncepcionalis keret-
elvei alapjan. Az alapvetd mindségi jellemzok elengedhetetlenek a hasznossag
eléréséhez, mig a hasznossagot fokozo kdvetelmények csak az elébbiek meglé-
te utan képesek a hasznossagot fokozni.

Alapvetd minoségi jellemzok
Relevancia
Elérejelzo képesség
Visszaigazol6 erd
Hii bemutatas
Teljesség
Semlegesség
Hibéktol valé mentesség

A hasznosséagot fokoz6 mindségi jellemzoket tekinthetjiik egyfajta segédelvek-
nek, szerepiiket csak akkor tudjak betdlteni, ha az alapvetd mindségi kovetel-
ményeknek mar megfelelnek a kimutatasok. A hasznossagot fokoz6 mindségi
jellemzdk kozott nines hierarchia, minél tobb ilyen jellemzdvel birnak a pénz-
iigyi kimutatasok, annal jobb mindségli kimutatasokrol beszélhetiink.

Hasznossagot fokozo kovetelmények
Osszehasonlithatosag
Igazolhatdsag
Id6szerliség
Erthetéség

A keretelvek tartalmazzak a koltség és a haszon osszevetését. Bar a koltség-
haszon elv szinte minden szamviteli szabalyozasban fellelhetd valamilyen for-
maban, ltalanos egyetértés mégsem ovezi. Egy, a Yale egyetemen végzett ku-
tatas 1s felveti, hogy a kapcsolat a jobb pénziigyi kimutatasok €s a jobb piacok,
gazdasag ¢s tarsadalom kozott feltehetd, de nem teljesen egyértelmii, megér-
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tett teriilet. Az IFRS-ek bevezetése eldsegitheti ezeket a kapcsolatokat, de az
[FRS-ek szamara biztositani kivant monopolhelyzet nem. (Sunder, 2011)

A beszamolo készités célja az Sztv. 4. §-ban keriil meghatarozasra, misze-
rint: ,,A gazdalkodé miikddésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
az iizleti év konyveinek zarasat kovetden, e torvényben meghatarozott konyv-
vezetéssel alatdmasztott beszamolot kiteles —magyar nyelven — késziteni.

A beszamolonak megbizhato €s valos 6sszképet kell adnia a gazdalkodo
vagyonarol, annak dsszetételérdl (eszkozeirdl és forrasairol), pénziigyi helyze-
térol és tevékenysége eredményérol.,,

A mindségi kovetelmények nincsenek hierarchikusan felépitve mint az
IFRS-ek esetében, azok onallo egymastdl szerkezetileg fiiggetlen alapelvek-
ként kertiltek nevesitésre. A szamviteli torvényben nevesitett alapelvek: a val-
lalkozas folytatasanak elve, a teljesség elve, a valddisag elve, a vilagossag elve,
a kovetkezetesség elve, a folytonossag elve, az dsszemérés elve, az 6vatossag
elve, a brutto elszamolas elve, az idébeli elhatarolas elve, a 1ényegesség elve és
végiil a koltség-haszon osszevetésének elve. Ezen alapelvek részletes kifejtésé-
tl most eltekintek, a tovabbiakban azok kertilnek bemutatdsra, melyek dssze-
fuggésbe hozhatok az aszimmetrikus informaciok problematikajaval.

Az alkalmazott modszerek

Jelen tanulmany egy szekunder kutatds eredménye, mely az aszimmetrikus
informaciok szamviteli vonatkozasait targyald korabbi kutatasok eredményeit
mutatja be. Bemutatom azt, hogy az ilyen aszimmetrikus (konzervativ) sza-
balyozas milyen hatdsokat fejtett ki a gazdasag szerepldire, mindezt korabbi
kutatasok eredményeinek osszegzésével, rendszerezésével. A téma alapfogal-
mainak bemutatasat kovetden ravilagitok a magyar szdmviteli szabalyozas
aszimmetrikus jellegére egy alapelv €s egy részletszabaly prezentdlasan ke-
resztll. Ezek altal a szabalyozas és a gazdasagi hatasok kozotti, sokszor nem
magatol értetddd kapcsolat megismerhetéve valik.

A téma targyalasa
Aszimmetrikus informdciok a szamvitelben
A magyar szamviteli torvény a térvény el0szava szerint ,,A piacgazdasag mii-
kodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepléi szamara hozzaférhetoen,
dontéseik megalapozésa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem nyere-
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ségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szerveze-
tek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldsarol objektiv
informaciok alljanak rendelkezésre”. Ehhez ugy gondolhatnank, hogy nem
aszimmetrikus informécidkra van sziikség, azonban az alapelvek kozott nincs
olyan, mely az aszimmetrikus informaciotartalmat csokkentené. Sot, egyes
alapelvek ¢€s részletszabalyok pont az aszimmetrikus informaciok prezentala-
sat irjak eld, ahogy azt a késdbbiekben be is mutatom.

Az IFRS-ek jobban allnak ebben a tekintetben, a mindségi jellemzok ko-
z0tt szerepel a semlegesség, mint elvart jellemzd. (Semlegesség az IFRS-ek
szerint: nem szabad egy kiemelt érdekhordozo igényeit elétérbe helyezni €s
szamdra késziteni a pénziigyi kimutatdsokat, vagyis meg kell, hogy marad-
jon a pénzigyi kimutatasok altalanos jellege). Ez a kovetelmény hivatott az
informacios aszimmetriat feloldani. Azzal, hogy az IFRS-ek alkalmazéasaval
kifejezetten nem a menedzsment részére cimzett pénziigyi kimutatasok jon-
nek Iétre, ez az aszimmetria részben csokken. A keretelvvel 6sszhangban van
Armstrong, Barth, Jagolinzer & Riedl (2010) kutatdsanak eredménye is, ami az
europai toézsdek reakceioit vizsgalta az IFRS-ek terjedésének mérfoldkovei kap-
csan. Eszerint a befektetok varakozasa az IFRS terjedésének kapcsan a jovore
nézve, hogy a kozzétett informaciok mindsége javulni, az informacios aszim-
metria csokkenni, a standardok alkalmazésa ¢s a konvergencia pedig eldtérbe
fog kertilni.

Aszimmetrikus az informéci6 akkor is, ha egy jelenséget torzitva, bizo-
nyos hatésait eltéréen kezelve mutatjuk be. Tipikus példa erre a szdmvitelben
az ugynevezett konzervativ szabalyozasu szamvitel. Ez azt jelenti, hogy a nye-
reségek és veszteségek kimutatdsa soran eltérd feltételrendszer alapjan dol el
az, hogy az adott esemény hatasa kimutatasra kertiljon-e. Ebben a tekintetben
mind az [FRS-ekrdl, mind az SZTV-rdl elmondhatd, hogy aszimmetrikus in-
formacio kozzétételét kovetelik meg.

Elobbi allitdsom szemléltetéséhez bemutatok egy-egy példat a Szamviteli
torvénybdl, ami alatdmasztja, hogy jelenleg is aszimmetrikus eldirasok hata-
lyosak mind alapelv, mind részletszabaly szinten.

Az alapelvek koziil az évatossag elve egyértelmiien konzervativ, eszerint
,,Nem lehet eredményt kimutatni akkor, ha az arbevétel, a bevétel pénziigyi
realizéldsa bizonytalan. A targyévi eredmény meghatarozasa soran az érték-
vesztés elszamolasaval, a céltartalék képzésével kell figyelembe venni az elo-
relathatd kockazatot és feltételezhetd veszteséget akkor is, ha az az tizleti év
mérlegének fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott valt ismertté. Az
értékcsokkenéseket, az értékvesztéseket és a céltartalékokat el kell szamolni,
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fliggetleniil attol, hogy az lizleti év eredménye nyereség vagy veszteség”. Ebbol
1s kovetkezik, hogy amennyiben a bevételek pénziigyi realizalasa bizonytalan,
nem lehet elszamolni 6ket, ezzel szemben a céltartalékot minden esetben el kell
szamolni ha ,,mérlegfordulénapon feltételezhetd vagy bizonyos, hogy a jovo-
ben felmeriilnek, de 0sszegiik vagy felmeriilésiik idopontja még bizonytalan.”.

A részletszabalyok kozil a targyi eszkozok értékelése is tartalmaz aszim-
metrikus elvarasokat. Vegyiink egy ingatlan bérbeadéssal foglalkoz6 vallal-
kozast, melynek f6 bevételi forrasat a sajat tulajdonu épiileteinek bérbeadasa
adja. Ennél a vallalkozéasnal a targyi eszkozok termelik a bevételt, azok értéke
egy ilyen tipusu vallalat esetében szoros dsszefiiggésben kellene, hogy alljon a
vallalat értékével.

A 2-es szamu abran négy év fordulonapja lathato, illetve e fordulonapokra
vonatkozoan a véllalkozas egyik targyi eszkozének piaci értéke, konyv szerinti
értéke, a fordulonapi eszkozértékkel kapcesolatos elszamolasbodl fakadd bemu-
tatott eredményhatas, illetve bemutatott eszkdzhatas. Az elsé év végén a piaci
érték 500 egységgel alacsonyabb a konyvszerinti értéknél, ezt a hatast kotelezd
bemutatni, ezért a véallalkozas a beszamoldjaban 500 egységnyi veszteséget és
ugyanekkora értékli eszkozérték csokkenést mutat ki. A masodik évben el-
kezd novekedni a targyi eszkoz piaci ara, €s a fordulonapra meg is haladja az
aktualis konyv szerinti értéket, azonban az eredeti konyv szerinti értéket nem
éri el. Ebben az esetben szintén valasztasi lehetdség nélkiil el kell szdmolni a
bevételt és ki kell mutatni az eszkozérték novekedést. A harmadik év végére
tovabb emelkedett a piaci ar, meghaladva az eredeti konyv szerinti értéket. Ez
az a pont ahol megjelenik az aszimmetrikus kezelés. Arra az értéknovekedési
részre, amely az eredeti konyv szerinti érték eléréséig tart, a masodik évvel
egyezden kell az elszamolast végrehajtani, az ezt meghalado rész pedig dontés
kérdése. Amennyiben a szdmviteli politikdjaban szerepel, hogy élni kivan az
értékhelyesbitéssel — a 2.sz. dbran ,,Eszkozhatas B” —, akkor az eszkozérték ki-
mutatasra keriil, eredményhatas viszont nem, amennyiben nem ¢l ezzel a lehe-
tdséggel —a 2.sz. dbran ,,Eszkozhatas A” —igy sem eszkdz sem eredményhatés
nem keril kimutatasra.
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Aszimmetrikus eszkozérték bemutatas
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2. dbra Aszimmetrikus eszkozérték bemutatas
Forras: sajat szerkesztés, a torzsszovegben bemutatott példa alapjan

A negyedik évben tovabb nd az eszkoz piaci ara, az elszdmolas pedig a har-
madik év eredeti konyv szerinti érték feletti részre vonatkoz6 modszerrel meg-
egyezden torténik. Ebbdl a példabol is jol latszik, hogy mig a veszteség elsza-
molasa koételezd, addig a nyereség elszamoldsa opcionalis. S6t amennyiben az
értéknovekedés elszamolasa mellett is dont a vallalkozas, akkor sem jelenitheti
meg ezt az értékndvekedést az eredményében, az tOke dgon kertiil elszamolasra.
Ez a bemutatasi gyakorlat nem valtoztat azonban a menedzsment informacio
igényén, ezen informécio vallalaton beliil a kozzétételi kotelezettségektol flig-
getleniil nagy valoszintiséggel rendelkezésre all, igy az aszimmetrikus torvé-
nyi eldirasok informacios aszimmetriat generalnak az érdekhordozok kozott.

Kérdés, hogy ezen aszimmetrikus informacioknak milyen hatdsuk van a
vallalkozasokra, az érdekhordozokra. A témaval kapcsolatos kutatdsok élta-
laban szamviteli konzervatizmusként (accounting conservatism) emlegetik a
jelenséget. Ennek attekintéseként el6szor nézziik meg a témaban hasznalatos
modszereket.

Ezen a teriileten a leggyakrabban hasznalt modszer a veszteségek id6be-
li kimutatasanak (timely loss recognition) elemzése. A veszteségek megfeleld
idoében torténd kimutatasa fontos dsszetevdje a beszamolasi mindségnek, mi-
vel szamos kontextusban, — mint példaul a hitel és kolcson szerzédések vagy
vallalatvezetési kérdések — hasznosabbak az ilyen jellegii informaciokat teljes
kortien bemutatd beszamolok. Vallalatvezetési kérdésekkel kapcsolatban az
tigynoki koltségeket csokkenti, ha a vezetdk tudjak, hogy az altaluk végrehaj-
tott befektetések eredményei mar az ¢ vezetésiik alatt kimutatasra keriilnek,
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igy kisebb valoszintiséggel keriilnek negativ jelenértékii igyletek pl.: , trofea”
akviziciok? megvalositasra. Ezzel elkertilhet6, hogy a vezetdk kitoljak a nem
nyereséges ligyletekhez kapcsolodo veszteségeket, hogy az ebbdl fakado ko-
vetkezményeket az Oket kovetd vezetdk viseljek. A veszteségek gyors kimu-
tatdsa tehat lehetové teszi a tulajdonosoknak, hogy még idoben kozbelépjenek
veszteséges lizleti gyakorlat esetén, és noveljek a vezetdkkel kotott menedzs-
ment szerzédések hatékonysagat. A veszteségek gyors kimutatdsanak hitel-
szerzOdésekre vald hatasa szintén jelentds. Amennyiben a veszteségek idoben
kimutatasra keriilnek, kor mar a hitelszerzédés megkotésekor bearazasra kertil
a kimutatott veszteségekbdl fakado kockazati felar, és elkeriilhetd az is, hogy a
késobbiekben kimutatésra keriilo figyelembe nem vett veszteségek a hitelszer-
z0dés megszegéséhez, esetleg annak megsziinéséhez vezessenek. Elobbiekbdl
lathato, hogy a veszteségek gyors bemutatdsa hatékonyabb hitelszerzodéseket
eredményez, azaltal, hogy a feltételek kialakitasakor kvazi a lehetd legrosszabb
helyzetet latja a hitelezo és ennek tudataban tudja eldonteni, hogy részt kivan-e
venni a kérdéses tigyletben. (Ball & Shivakumar, 2005) Korabbi kutatasok so-
ran a beszamoléasi mindség elemzéséhez a veszteségek kimutatasanak elemzé-
sét hasznalta tobbek kozott Lang, Raedy, & Yetman (2003), Christensen, Lee,
Walker & Zeng (2015), Paananen & Lin (2009). Ezzel a médszerrel a magyar
szamviteli alapelvek koziil ,,a valodisag elv’-ének az ,,idObeli elhatarolas elv’-
ének ¢€s ,,az 6sszemérés elv’-ének teljesiilése vizsgalhato és igazolhato.

A veszteségek idébeli kimutatasat egy binaris valtozoval lehet mérni,
melyet az elemzésekhez hasznalt regresszios egyenletbe szoktak beépitent,
igy a veszteségek iddbeli kimutatdsdnak a tobbi vizsgalt tényezdvel fenndlld
kapcsolata vizsgalhatova valik.

A regresszios egyenletben szerepld LNEGct binaris fiiggetlen valtozo 1
értéket vesz fel ha a cég pénziigyi kimutatasa nagy Osszegli veszteséget mutat
ki és 0-at ellenkezd esetben. A valtozo pontos kiszamitasat a (8)-as és (9)-es
egyenletek szemléltetik, ahogy példaul Paananen & Lin (2009) szamolta azt.

NI
TAS,,

NI
TAS,,

<-02 ->LNEG,=1 (8)

> —0,2 - LNEG, =0  (9)

A menedzsment altal szorgalmazott akvizicio, ami presztizs vagy egyéb okok miatt
fontos a vallalat szamara, azonban sok esetben negativ netto jelenértékkel bir. A kife-
jezést Ball & Shivakumar (2005) mint , trophy” acquisition hasznalja.
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Ahol:
NI_= nett6 eredmeny, ¢ vallalat esetében, t fordulonapra vonatkozé be-
szamol6 adatai alapjan.
TAS_= eszkozok Osszesen €rteke, ¢ vallalat eseteben, t fordulonapra vo-
natkoz6 beszdmol6 adatai alapjan.
A (10)-es egyenlet Paananen & Lin (2009) IFRS bevezetés hatasainak elem-
zéséhez hasznalt regresszids egyenletének egyszertisitett valtozata lathato, ahol
a fuiggetlen véltozo 1-es értéket vesz fel ha IFRS alapjan késziilt beszamolorol
beszéliink, 0-at ha nem.

IFRS (0’1)Ct - ao + BlLNEGCt + ﬁzACt + ﬁ3BCt+' .o +.812Kct + gCt (10)

Ahol,
A, A, K, =azegyenlet tobbi magyarazo valtozoja, melyek reszletes
bemutatdsa nem relevans a téma szempontjabdl, ¢ vallalat esetében, t
fordulonapra vonatkozo6 beszamol6 adatai alapjan.

Amennyiben az LNEGt pozitiv értéket vesz fel, abban az esetben gyakoribb

a nagy Osszegli veszteségek kimutatdsa az IFRS-eket alkalmazé vallalatok

pénziigyi kimutatasaiban, igy azokat jobb mindségiinek tekintjiik.

POST (0'1)ct =y + ,BlLNEGct + BzAct + B3Bct+-- . +,812Kct + Ect (11)

A nagy Osszegli veszteségek kimutatdsanal is lehetdség van a regresszids
egyenlet tovabbi fliggd valtozokkal torténd felirdsara. Amennyiben a minta
megfeleld, hasznalhatjuk az POST(0,l)ct binaris véaltozot annak vizsgalatara,
hogy az adott beszdmolo6 az IFRS-ek bevezetése eldtt, vagy utan késziilt.

Basu (1997) a hozamokkal mérte a ,,j6 hireket” és a ,,rossz hireket”, haté-
kony piacot feltételezve, miszerint a tézsdék szimmetrikusan és gyorsan rea-
galnak minden nyilvanosan elérhetd hirre. A nem vart negativ hozam ,,rossz
hir”, a nem vart pozitiv hozam ,,j6 hir”. A konzervativ szamvitellel kapcso-
latban az alabbi feltételezéseket fogalmazta meg €s tamasztotta ala: a ,,rossz
hirek” gyorsabban keriilnek kimutatdsra, mint a ,,j6 hirek”, a nem vart hozam-
ndvekedés nagyobb valdszinliséggel tartds, a nem vart hozamcsokkenés pedig
nagyobb valoszinliséggel dtmeneti.

Dietrich, Muller & Riedl (2007) a korabban hasznalt mddszertan
alklamazasat vizsgalta, arra keresték a valaszt, hogy az alkalmazott becslési
eljarasokkal valoban a konzervativ szamviteli gyakorlat, vagyis a ,,rossz hi-
rek” kordbbi kozzététele mutathatd ki, vagy csupan az hasznalt modszertan
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torzitasa okozza ezeket az eredményeket. A kérdés vizsgalatahoz olyan mintat
hasznaltak, melyben a ,,j6 hirek” €s , rossz hirek” azonos gyorsasaggal kertil-
tek kozzétételre. A korabbi kutatasok soran hasznalt becslési eljarasok alkal-
maztak és olyan eredményeket kaptak, amit a korabbi kutatdsok sordn a kon-
zervativ szamviteli gyakorlat bizonyitékaként értelmeztek. Dietrich, Muller &
Riedl (2007) ezeket az eredményeket ugy értelmezte, hogy a korabbi kutatasok
soran megfigyelt konzervativ szamviteli gyakorlat nem valos volt, csupan az
alkalmazott mddszertan toritdsdnak eredménye. Mivel Basu (1997) kutatésa
Jjelentette az alapjat a konzervativ szamvitellel kapcsolatos kutatasok nagy ré-
szének, ezért Ball, Kothar1 & Nikolaev (2013) megvizsgélta a mddszertanuk-
kal szemben megfogalmazott kritikat és ugy talaltak, hogy a Basu (1997) féle
regresszio helyes eredményeket hoz, csak akkor azonositja a konzervatizmust,
ha az létezik.

Ahmed & Duellman (2011) a konzervativ szamvitelnek a menedzsment
beruhazasi dontéseinek nyomon kovetésében betoltott szerepét vizsgaltak. Mi-
vel a beruhazasi dontések a kutatok szamara nem megfigyelhetok, ezért be-
ruhazasi dontések két megfigyelhetdé kovetkezményét elemezték: a jovobeli
profitabilitast és a beruhdzasokkal kapcsolatos terven feliili értékcsokkenésnek
megfeleld specialis tételek elszdmolasat. Eredményeik szerint a kevésbé kon-
zervativ szamvitel eredményeképpen nd a profitabilitas a kovetd harom évben,
a specialis tételek elszamolasi valosziniisége pedig szignifikansan csokken.

Lara, Osma, & Penalva (2016) veszteségek idobeli kimutatdsanak hatésat
vizsgaltak a beruhézasok hatékonysagara. Az a hatékony beruhéazasi politika
a definiciojuk szerint, amikor az dsszes pozitiv nettd jelenértékii projektet be-
azonositjak, finanszirozzak és végrehajtjak, mig az 6sszes negativ netto jelen-
értékii projektet elutasitjdk. A szakirodalom szerint a menedzsment jol infor-
malt a pozitiv nettd jelenértékii beruhazasi lehetdségekrdl, mégsem aknazzak
ki azokat minden esetben. Ennek két oka lehet, az egyik az erkolesi (moral
hazard problem) a masik pedig a finanszirozasi probléma. A szamviteli infor-
maciok megfeleld eszkoznek tekinthetdk a beruhazéasokért felelds menedzse-
rek monitorozasara. Feltételezésiik szerint a konzervativ szamvitel beruhazasi
hatékonysag noveld képessége abbol fakad, hogy csokkenti az aszimmetrikus
informaciokat, érdekelté teszi a menedzsmentet az alacsony hatékonysaggal
bir6 projektek befejezésre, csokkenti a negativ netto jelenértékii projektek sza-
mat, megkonnyiti az olcsobb kiilsé forrasokhoz valo hozzaférést. Eredményeik
feltevéseikkel osszhangban allnak, negativ kapcsolatot talaltak a konzervativ
szamvitel ¢s alul/feliil beruhazottsag kozott €s pozitiv kapcsolatot a jovobeli
profitabilitas kozott.
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Li (2015) a konzervativ szamvitel tokekoltségre gyakorolt hatasat kutatta.
Eredményei igazoltak a felvetését, miszerint a konzervativ szamviteli rendszert
alkalmaz¢ vallalkozasok tokekoltsége alacsonyabb.

Gigler, Kanodia, Sapra & Venugopalan (2009) nem talaltak empirikus bi-
zonyitékot arra vonatkozoan, hogy a cég addssaganak implicit kamatldba nega-
tiv korrelacioban éallna a konzervativ szdmvitellel.

Louis, Sun, & Urcan (2012) kutat4sa alatdmasztja a feltételezést, miszerint
a szamviteli konzervatizmus monitoring helyettesitd szerepet tolt be és csok-
kenti az ligynok-megbizod (menedzsment—részvényes) problémat is. A konzer-
vativ szamvitelnek és a ,,pénz értékrombold” hatasanak osszefiiggéseit vizs-
galtak. A Jensen (1986) féle szabad pénz hipotézis® szerint atlagosan 1$ szabad
pénzéllomany novekedés 84 cent piaci érték valtozast eredményez. Eredmé-
nyeik szerint a konzervativ szamvitel csokkenti a pénz értékrombol6 hatésat.

Hui, Klasa, & Yeung (2012) eredményei szerint, ha a cég partnereinek al-
kupozicidja er0sebb, az konzervativabb pénziigyi kimutatasokhoz vezet. Azok
a cégek, akik ilyen partnerekkel rendelkeztek, hamarabb kimutattdk a veszte-
ségeiket.

Nikolaev (2010) azon megallapodasok veszteségek idébeli kimutatasara
gyakorolt hatasat vizsgalta, melyek a cégek pénziigyi nehézségeinek (csddelja-
ras, felszamolas elinditasa, stb.) esetén a dontési jogkort atruhdzzak a részvény
tulajdonostol a kotvénytulajdonosokra. Pozitiv kapcsolatot talalt az ilyen megal-
lapodasok ¢és a veszteségek iddbeli kimutatasa kozott, tehat ezen szerzédések ha-
tasos eszkozok (0sztonzo rendszerek) lehetnek a hitelszerzodések biztositasara.

Chen, Hemmer & Zhang (2007) a konzervativ szdmvitel és az eredmény
manipulacio kozotti osszefiiggéseket vizsgaltak. Az eredmény manipulacio
mértéke alapvetden fiigg a hatdlyos szamviteli szabalyozastdl és a tulajdono-
sok dontésétdl, hogy milyen mértékben kivanjak a kozzéteendd informaciokat
eltériten1. Kutatdsukban a szabélyozéas hatasat vizsgaltak, a két vizsgalt hal-
maz kozotti alapvetd kiilonbség a szamviteli szabalyozasok kozott volt, me-
lyek szerint a beszamolokat 6sszeéllitottak. Eredményeik szerint a konzervativ
szamviteli szabalyozasnak valoban megvan a képessége, hogy csokkentse az
eredmény manipulécidjat.

3 A Jensen (1986) féle szabad pénz hipotézis 1ényege, hogy a vallalat értékét nem képes
proporcionalisan ndvelni, a felesleges pénzeszkozallomany novekedése. A miikodés-
hez sziikséges pénzeszkozokon feliili pénzallomany pénzeszkozként valo tartdsa nem
hatékony, az ilyen eszkozok aranyanak novekedése a vallalat értékét csokkenti.
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Chi, Liu & Wang (2009) a konzervativ szdmvitel és vallalat irdnyitasa
kozotti kapcesolatot vizsgalta. A gyengébb vallalati irdnyitasi struktaraval ren-
delkez6 cégek konzervativabbak voltak, ami alatdmasztja a feltevést, miszerint
a konzervativ szamvitelnek helyettesitd szerepe van a vallalati iranyitasi me-
chanizmusban és képes az aszimmetrikus informacio csokkentésére is.

Az aszimmetrikus informaciohoz szorosan kapcsolodik az tigynok meg-
biz6 probléma mely szdmviteli vonatkozasban kivetitheté a menedzsment és
a tulajdonosok kozotti érdekellentétre. Ahogy azt a korabbi fejezetekben lat-
hattuk, a megbizo elvarasai lehetd legmagasabb szintii teljesiilése érdekében
0sztondzni kénytelen az ligynokot, hogy az a megbizd szamara lehetd legeld-
nydsebben cselekedjen. A gyakorlatban jelen vannak az ugynevezett vezetoi
0sztonzo rendszerek, melyek kimondva, kimondatlanul ezt a célt probaljak el-
érni. A megfeleld vezetdi rendszer kivalasztasa jelentds befolyassal van a val-
lalatok jovobeli mitkodésére, fenntarthatosagara is. Ebbdl kifolyolag a téma
kutatasa kozkedvelt, szdmos cikk talalhaté meg ezzel kapcsolatban a kiilon-
b6z6 kutatasi adatbazisokban. 2016-ban kiadasra keriilt egy ICAEW* jelentés,
ami a beszdmolasi mindségre hatast gyakorld tényezdket mutatta be, tobbek
kozott a vezetdi 0sztonzd rendszerekkel is foglalkoztak. Eredményeik szerint,
a vezetdk ugy alakitjak a kozzétett adatokat, hogy a sajat bonuszuk maximalis
vagy egyenletes értékii legyen. Fliggetleniil attol, hogy eredményalapon, vagy
részvény arfolyam alapjan torténik a juttatas meghatarozasa. (Singleton-Green,
2016) Az ICAEW jelentést megeldzden is szamos 0sztonzd rendszerek hatasat
vizsgald kutatas sziiletett. Cheng & Warfield (2005) az eredmény manipulé-
cid, a részvényalapu 0sztonzok és az 0sztonzoként kapott részvények jovobeli
értékesitését vizsgalta. Erds kapcsolatot talalt a részvényalaptl 6sztonzok és a
beszdmolok manipulacidja kozott. A kozzétett kimutatasok manipulaciojanak
eredményeképp a cég részvényei tulértékelté valtak. Errdl az allapotrdl a rész-
vényjuttatassal rendelkez6 vezetdk tudomassal birtak, igy a megfeleld iddben
értékesitve a részvényeiket magas nyereségre tehettek szert. Ez az aszimmet-
rikus informaciobdl fakado elényszerzes iskolapéldaja. A vizsgalt minta ese-
tében a részvényalapu 6sztonzok nem a tulajdonosok (megbizo) érdekeit szol-
galtak, hanem a menedzsment (ligynok) rovidtava érdekeit segitették. Eltérd
eredményre jutott Armstrong, Jagolinzer & Larcker (2010), akik szintén a rész-
vényalapt 0sztonzok hatasat vizsgaltak. Eredményeik szerint kevésbé manipu-
laltak az eredményt azok a vezetdk, akik magasabb részvényalapt 0sztonzot

4 ICAEW= Institute of Chartered Accountants in England and Wales
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kaptak. A juttatast nyujto cégeknél a szamviteli szabalytalansagok el6fordulasa
is alacsonyabb volt, azokhoz a cégekhez képest ahol nem adtak ilyen jellegli
0sztonzoket. Az elébbi példakbdl is lathatod, hogy a nem megfeleld 6sztonzo
nemhogy megfeleld eredmény elérésére sarkallja az ligyndk szerepében 1évo
felet, hanem tovabbi karokat is okozhat a megbizod részére, azonban a megfeleld
0sztonzo rendszer képes lehet az ligynokot megfelelé magatartasra birni.

Osszefoglalas

A kozgazdasagi Nobel-emlékdijat két alkalommal is az aszimmetrikus infor-
maciokkal kapcsolatos kutatdsi eredményekkel érdemelték ki. A probléma
elemzése sordn egy olyan valds piaci koriilményt ismeriink meg, melynek fi-
gyelembevétele elengedhetetlen a piaci szereplok dontéseinek vizsgélatakor.
Eléfordulhat, hogy a piac szerepldi nem azonos mennyiségii €s mindségii in-
formaciokkal rendelkeznek, példaul az eladok ismerik csak pontosan az alta-
luk piacon kinalt termékek mindségét, ezt aszimmetrikus informacionak ne-
vezzik. Ez az allapot tobb nem kivanatos kovetkezménnyel is jarhat, melyek
elkertilése érdekében a piac szerepldinek cselekednie kell. Az aszimmetrikus
informéciohoz szorosan kapcsolddik a kontraszelekcio és az erkolesi kocka-
zat. Rossz mindségii, olcsobban kinalt termékek tonkre tehetik nem csak a jo
mindségli, de a teljes termékpiacot. Ennek kivédésére a jo mindségli termé-
ket kinalok jelzéseket kiildhetnek, mellyel tajékoztatjak a piac szerepldit, arrol
hogy 6k valdban j6 mindségili terméket allitanak eld. Tipikus jelzés a termékre
jaro garancia. Az erkolesi kockazat kivédésére pedig a megfeleld 6sztonzok
hasznalhatok, melyekkel az tigynok megbiz6 problémabdl eredd konfliktus fel-
oldhato, enyhitheto.

A szamviteli szabalyozas paradox moddon aszimmetrikus informaciok
megkovetelésével probalja meg feloldani az érdekhordozok kozott fennallo
aszimmetrikus informacidkat. Az ismertetett tanulmanyok tantibizonysaga
szerint ennek eredményessége tobb esetben empirikusan is bizonyithato.
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