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Mitargy jellegii konyvgyiijtemény lehetséges
szerepe egy ongondoskodasi célu,
passzivan kezelt specialis portfolioban
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ABSTRAKT:

Korunk eloregedése €s alacsony sziiletési aranyszdma olyan demografiai val-
tozdsok okozdja, mely kihat a most €16 emberek pénziigyeire és megtakari-
tasaira. A nyugdijrendszer fenntarthatatlansdga 4j utak keresésére Osztonzi
azokat, akik biztositani akarjak idéskori megélhetésiiket. Az 6ngondoskodés
mind gyakrabban hangoztatott — s6t elvart — jelsz6, melynek egyik formdja
a portfoli6 menedzsment, a vagyonelemek jovObeli hozamanak biztositisa
szempontjabdl fenntartott és kezelt pénziigyi rendszer. Jelen tanulmény egy
1étez6 portfolid elemei koziil ragadja ki és mutatja be azt a fajta garantélt hoza-
mu befektetési osztilyt, mely alternativaként szolgélhat a globdlisan alacsony
kamatkornyezetben nem tdl népszert allampapir, illetve kotvény tipusu be-
fektetések helyett. Ez a kiemelten targyalt és elemzett befektetési osztily a
miikincset jeloli, amit a vildgirodalom egyik legtobbet forditott és legnagyobb
példanyszamban eladott ir6jdnak, Jules Vernének az életmiivén keresztiil mu-
tatunk be. Verne f6 miive a Rendkiviili utazdsok (Voyages Extraordinaires)
53 regénybdl 4ll6 sorozata, mely magyar nyelvi els6 kiaddsai mara mér tobb
mint 100 éves illusztrdlt miikincsekké valtak. A tanulmanybdl megtudhatjuk,
milyen izgalmas lehetdséget tartogatnak ezek az antikvitdsok a befektetSknek,
s hogy hogyan is jarulnak hozz4 egy portfolio sikeréhez.
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Bevezetés

Jelen tanulmdnyomban egy rendkiviili utazdsra invitdlom a Tisztelt Olvasét,
ahol nem mindennapi t¢émaval kivdnom prezentélni a jov6 pénziigyi kulttira-
jénak egyik lehetséges alternativ elemét. Rendkiviili az utazds egyrészt afeldl,
hogy egy nem megszokott portfolio elosztasi elvvel ismerkedhetiink meg, ami
sajat interdiszciplindris felfedezésem alapjan valt irdnymutatova a vagyonke-
zelési kutatdsom szamdra. Rendkiviili ez az utazds masrészt azért, mert egy
olyan befektetési elemet vizsgdlok, mely elsdre nem biztos, hogy invesztici-
0s céllal jutna mindenki eszébe, meglehet, mindenki szdmadra elérhetd dolog-
16l van sz6 €s bizonyara birtokolnak is beldle parat a kedves olvasok. Célom
mindezzel bemutatni, hogy olyan rendkiviili helyzetben, mint a mostani globa-
lisan és tartdsan alacsony kamatkdrnyezet, illetve a nyugdijrendszer jovébeni
fenntarthatatlansaga, a vagyonkezelésnek is rendkiviili valaszokat kell taldl-
nia. A jové emberének egyre inkdbb elvart tulajdonsdga az 6ngondoskodas,
azaz az id6skori megélhetés sajat maga altali biztositdsa. Ez széles korben csak
akkor valdsithaté meg, ha az emberek pénziigyi kultdrajat is (idével) sikertil
fejleszteni. Eddig nem létott €s nem hallott elvardsrél van ugyanis szd, ha azt a
kovetelményt tamasztjuk a lakossaggal szemben, hogy maga gondoskodjon az
évtizedekig tartd6 munkavégzés utani élethelyzetérdl. S mint ilyen eddig nem
bevett szokds, Gj mezsgyén jard, dj ismereteket igényld teriiletr6l beszélhe-
tiink. Ez csak abbdl a szempontbdl rendkiviili torténés, hogy eddig nem kellett
ilyen irdnyu tuddssal birnunk, csak épp ebbdl kifolydlag nem is tudunk multbe-
li tapasztalatokon alapul6 tudést 4tadni. Egy dtmeneti id6szakban taldlhat6 az
emberiség tehdt, ahol ez a tudés fejlesztésre szorul, mely korszak utdn azonban
remélhet6leg méar mindenki szdméra magétol értetddo lesz, €s nem cseng meg-
hokkentdnek, ha ongondoskodasrodl beszEliink.

A téma definidlasa

A két éve kezdett kutatasom a portfoli6 menedzsment egy olyan teriiletére f6-
kuszdl, mely kimondottan 6ngondoskodé jelleggel bir minden érintett szdma-
ra. Bz azt jelenti, hogy olyan passziv befektetési stratégia kidolgozasara teszek
kisérletet, mely megfeleld biztositékot és elfogadhaté hozamot tud produkalni
ahhoz, hogy komolyabb szakértelem nélkiil is batran fordulhassunk e felé. A
tudomdnydgak kozti megkozelitésbdl kibontakozott portfolié kezelési elvet
el6szor 2016-ban publikéltam, a Rolling Nuts nevet adva neki, mely roviden
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Osszefoglalva a természet entropidjan alapuld eloszlast vezeti be a portfolio
diverzifikaci6 teriiletére. A stratégia azon alapul, miszerint a minket koriilvevo
vilag onfejleszté mechanizmusainak megfigyelése arra engedett kovetkeztetni,
hogy a portfoli elosztisit négy elemben éspedig 1:1:1:4 aranyban hatarozzuk
meg (Czirdki, 2016). E felismerés mellé sziikséges még meghatarozni a port-
folié elemeit is, melyet kivanatos tovabbi szempontok szerint is diverzifikdlni,
mint példaul az iddtdv és a volatilitds. A diverzifikacié (ahogy maga a portfolio-
képzés is) ugyanis a vagyonelemek megosztisdval 1étrehozott kockazatcsok-
kent6 eszkoz, mely alapjaul szolgdl a befektetési paletta késobbi, folyamatos
menedzselésének, a stratégia kialakitasanak €s a befektetési célok megvaldsi-
tasdnak. A portfolié ardnyainak interdiszciplindris kikovetkeztetése utan 1étre
is hoztam azt a kisérleti portfolit, mely ezt bemutatva primer eredményekkel
torekszik igazolni az onfenntarté pénziigyi rendszer hipotézisét. A portfolid a
Rolling Nuts nevet kapta és a fent emlitett 1:1:1:4 ardnyban tartalmazza a négy
befektetési elemet, melyek a kovetkezok: deviza, részvény, arany és garan-
talt elem. A paletta kezdeti id6szakos hozamdval kapcsolatban idén jelent meg
egy publikacié (Czirdki, 2018), jelen tanulményban azonban csak a rendki-
viilinek mondhaté garantdlt komponenssel foglalkozom, mely mintegy port-
folio a portfolioban funkciondl. Itt emliteném meg, hogy a kutatdsom kezdeti
szakaszaban a garantdlt befektetési elemeknek rendszerint az dllampapirokat
tekintettem €s ezeket vetettem elemzés ald is. Azonban egyre inkdbb nyilvan-
valéva vilt szdamomra is ezen elemzések sordn, hogy a most megfigyelhetd
alacsony kamatkornyezet egyrészt globdlisnak, masrészt tartbsnak mondhatd.
Ez azt jelenti, hogy a vilag semelyik tdjan nem hoznak olyan hasznot az allam-
papirok, mint a korabbi évtizedekben — amikor is egy portfolié biztos részét
ezek képezték — valamint, hogy ez az édllapot nem egyhamar fog megvéltozni,
gondolok itt arra, hogy bizony éveket, évtizedeket kell varnunk arra, mig az én
eddigi életemben ,,megszokott” két szamjegyli hozamot tudna egy allampapir
produkdlni. fgy vilt sziikségessé, hogy alternativ garantdlt elem utdn nézzek,
melynek kovetkeztében fordult figyelmem mind inkdbb a miitargy, mint be-
fektetési osztdly felé. Ezen beliil is a természetesen szamomra — mint ,,atlag”
ember szdmadra - is elérhetd kategdridji és arfekvésili (azaz nem milliomos,
vagy millidrdos tételli) miikincsekre fokuszaltam, ezzel is demonstralva, hogy
nem feltétleniil kellenek ,,vagyonok™ ahhoz, hogy miitargyba fektessiink.

A miitargy, mint befektetés
Nézziik meg el6szor is mit takar a miitargy fogalma: ,,A koznyelvben leggyak-
rabban a mitikincs, miitargy kifejezéssel szokas illetni azokat a targyakat, me-
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lyeket a jogszabdlyok, €s nyomukban a hatosagi intézkedések is kulturdlis javak,
kulturdlis tdrgy néven emlitenek.” Az orokségvédelmi torvény meghatdrozésa
szerint: ,,Kulturdlis javak: az élettelen €s €16 természet keletkezésének, fejlodésé-
nek, az emberiség, a magyar nemzet, Magyarorszdg torténelmének kiemelked6
és jellemzd targyi, képi, hangrogzitett, irdsos emlékei €s egyéb bizonyitékai - az
ingatlanok kivételével -, valamint a miivészeti alkotdsok™. Ezen feliil a torvény
megkiilonbozteti az Osszefiiggd miitargyak alkotta gytijteményt, targyegyiittest,
mely ,,0sszetartoz6 targyak egységét megbrzendd” a hatdlyos jogszabalyok le-
het6séget biztositanak a védett gyiijteménnyé nyilvanitasra is (oroksegvedelem.
kormany.hu). A fent felsorolt kategéria takarja tehdt a miitirgy definicidjat és
a hivatalos alldspont szerint amennyiben ezek Osszetartozd egységet képeznek,
akkor az plusz értéket, védettséget (garancidt) jelenthet a kategéria szdmdra. Az
Orokségvédelmi Hivatal a védetté nyilvénitdssal tehdt olyan garancidt dllithat
ki a kulturdlis javakrdl, mely mar a megfelel6 biztositékot szolgdltatja egy be-
fektetd szdmdra ahhoz, hogy a miikincsre, mint biztos befektetésre tekintsen. A
miikincs értéke tehdt fokozhatd, ha az targyegyiittesbe illeszthetd, mely gy(jte-
mények allapotanak felmérésével €s folytatlagos kezelésével pedig mar kiilon
szakirodalom is foglalkozik, ami tankonyv a Gy(jtemény-menedzsment cimet
viseli (Kis-Tothné Tobik, Miklos, 2011).
,»A miikincspiac elso fellendiilését az 1998-as tézsdevalsag hozta el, amikor
a befektetdk uj, stabilabb lehetdség utan nézve atcsoportositottak megtakarita-
saikat. Bar a kiilonb6zo valsagos iddszakok a miitargypiacra is hatdst gyako-
roltak, Osszességében elmondhato, hogy ilyen iddszakok utdn megnd a bizalom
az ilyen tipusu befektetésekkel szemben. Ugyanakkor a ,,nyugalmi idészakok™,
amikor példaul az értékpapirokbdl konnyebben realizaloédik a nagyobb profit,
szintén kedvezden hatnak a hagyomanyos befektetési formakra, hiszen egyér-
telmilien novekszik a befektetési kedv is. A New York University Stern School
of Business egyik felmérése szerint az elmult 50 évben a miikincsbefektetése-
ken elérheté hozam joval magasabb volt, mint amit a részvénypiacok biztosi-
tottak”. A miitargykereskeddk véleménye szerint a miikincsek alapvetden ko-
zéptavu befektetéseknek szamitanak, és mar 5-10 év tavlatdban kalkulalhato
profit realizalhat6 egy ilyen befektetésbol. Tovabbi jellemzdjiikként allapithatd
meg, hogy nem csupan a targyi érték hatarozza meg a valos értékiiket, hanem a
hozzajuk kothetd torténetek és események is befolyasoljak azt (Gaszner, 2017).
A miitargyak jellemzden aukciokon, arveréseken érhetdk el, de manap-
sag mar megjelent ennek online platformja is, igy az elektronikus eszk6zokhoz
szokott legfiatalabb gytijtok megjelenése 11j szegmensként prognosztizalhato a
piacon. Nézziik, mit mond (nekiink befektetoknek) az egyik legjelentdsebb ha-
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zai online aukcids portal —az Axioart —a miitargyakrol: ,,Szemben a pénziigyi
befektetési eszkozokkel a miialkotasok egyszeri, megismételhetetlen targyak,
ezért nem reprodukalhatok, sokszorozhatok pusztan a befektet6i igények ki-
elégitése érdekében. Ez olyan sajatossdga a miitargypiacnak, amit egyszerli-
en nem lehet figyelmen kiviil hagyni, ha miitargyakba szeretnénk befektetni.
Praktikusan ez azt jelenti, hogy koriiltekintéen, alapos szaktudas birtokaban
kell felkutatnunk az érdeklédési koriinkbe tartozé gylijteményi darabot, mind-
ez idoigényes feladat, a témaban valo elmélyiilést igényel, vagy ra kell magun-
kat bizni egy képzett szakemberre. Az optimalis befektetés egyik tulajdonsaga,
hogy mobil, tehat példaul egy részvényt, kotvényt vagy egy ingatlant zaros
hatariddn beliil el tudunk adni, ha készpénzre van sziikségiink. A miitargypiac
korlatozottan likvid, mindig figyelembe kell venniink, hogy idényjellegli. Az
értékesebb targyakat arveréseken érdemes arulni, viszont az arveréseket ha-
rom blokkban tartjak évente: tavasszal, dsszel, és karacsony kortil — alkalmaz-
kodnunk kell, ki kell varnunk ezeket az idépontokat™ (axioart.com). Ugyanez a
forras a Deloitte nemzetkozi konyvvizsgalo cég 2016—os méréseire hivatkozva
tobb statisztikai eredményrdl is beszdmol nekiink, melyek szerint:

e a privatbankdrok 36%-a szerint nd a gytijteményekbe allokalt vagyon a
kovetkezd évtizedekben

e a vagyonkezelok 78 %-a (2014-ben még csak 55%-a) szerint a miitar-
gyaknak helye van a vagyonkezelésben.

e a vagyonkezelOk 48%-a szerint az tigyfelek nyomast gyakorolnak rajuk
azzal kapcsolatban, hogy adjanak szamukra miivészeti befektetésekre
vonatkozd tippeket

e a gyljtdk 64%-a (2014-ben még csak 47%-a) mondja, hogy a megvett
mialkotas legyen jo befektetés is.

Ezek a megallapitdsok jol mutatjdk nekiink, hogy a mfitdirgyakat manapsag
egydltalan nem kizardlag kedvtelésbdl vasaroljdk az emberek, hanem kifeje-
zetten szem elott tartjdk a befektetés megtériilését. Ezek az érvek jol mutatjdk
azt, hogy a miikincs piac fellendiilében van, egyre szélesebb kozonséget ér el,
s bar megvannak a maga sajatossdgai, 6sszességében kijelenthetd, hogy a mii-
targy igenis alternativaként szolgélhat a kordbban megszokott garantélt befek-
tetési elemek helyett, mint az dllampapir, vagy a kétvények. Az, hogy a piac,
az aukcioshdzak vagy a befektetk mit értékelnek miitargynak, mara gyoke-
resen megvaltozott az elmult évszdzad hagyomanyaihoz képest. Immar nem
csak maalkotdsok, ékszerek, ordk, szonyegek keriilnek kalapacs ald, hanem
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ez a természetes valtozasi folyamat 1j kategoridkat is teremtett az arverések
tétjeinek, mint példaul a pezsgdk, borok, szeszes italok, igymint hajéroncsok
mélyén talalt italok, sarkkori expedicié sordn ott felejtett whiskeyk, vagy épp
koros Tokaji esszencidk (Hoffer, 2018).

A Rendkiviili utazasok

A tanulmany témdja két dolog miatt rendkiviili: egyrészt a mar emlitett min-
denki szdmara elérhetd miitargy elem — mint garantalt befektetés — bevonasa
miatt a portfolidkezelésbe, masrészt maga a vizsgalt miitargy jellege miatt ne-
vezhetd ennek. Jelen elemzés ugyanis Jules Verne (Verne Gyula, 1828—-1905)
ir6i munkdssaga f6 részének tekintett Les Voyages Extraordinaires (Rendki-
viili utazdasok) 54 regénybol allé sorozatat veszi gércs6 ald. Vernét szokds a
,,sci-fi atyjaként” emlegetni, mivel 6 alapozta meg a tudomanyos—fantasztikus
regény irodalmi miifajat azzal, hogy kordnak — a 19. szdzad mésodik felének
— szellemét megorokitve otvozte miiveiben az emberi taldlékonysédgot a tech-
nika rohamosan fejl6d6 vivmdnyaival. Verne a vilag egyik legtdbbet forditott
és legnagyobb példanyszdmban kiadott irdja mind a mai napig, egy kutatds
szerint a Biblia utdn a Verne—miiveket forditottdk le a legtobb idegen nyelv-
re (Portuondo, in Kuczka, 1978). Ez azt bizonyitja szamunkra, hogy kelendd,
keresett és elérhetd termékekrdl van szd, ha egy Verne miirdl beszéliink. Az
ir6 életmiivének f6 alkotdsa az 1863 és 1905 kozott irt Rendkiviili utazdsok
sorozat, melyet egy szerz6dés nyomdn alkotott, amit a Hetzel kiad6val kotott
1863—ban, miszerint évente 1-2 tudoményos, fantasztikus, ismeretterjeszto ka-
landregényt ir, melyet a kiad6 szerz6désben vallaltan megjelentet. A Rendkivii-
li utazasok célja, miként Hetzel az els6 kotet el6szavdban kifejti, hogy ,,0ssze-
foglaljanak minden f6ldrajzi, foldtani, csillagdszati ismeretet, amit a modern
tudomdny felhalmozott, és az irdjukra oly jellemzé festdi €s vonzd alakban
Ujraépitsék a vildgegyetem torténetét” (Hobana, in Kuczka, 1978). Nem keve-
sebbre vallalkozott hat, mint mindent 6sszefoglalni, mely a Folddel valé meg-
birkozast jelenti, mely munka végén feltarulhat a globusz, immar titkok nélkiil,
gazdagsagtodl és energiatol termékeny kerekségében, lecsupaszitva és teljesen
kiszolgaltatva urdnak, az embernek (Juin, in Kuczka, 1978). A kozel 40 év alatt
megalkotott 54 regény hatalmas iréi teljesitménynek mindsiil és az akkori kor
elismerését is kivivta, melynek kovetkeztében Magyarorszdgon is sokszor az
eredeti francia megjelenéssel egy id6ben jelentek meg az iré miivei korabeli
magyar forditasban. A dualizmus korabeli hazai kiadasok a Franklin Tarsulat
gondozdsdban jelentek meg, akik fontos ismeretterjesztd €s olvasokdzonséget
neveld feladatot véllaltak ezzel, egyben kedvezd terepet biztositva a tudoma-
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nyos gondolkodds szdmdra. Ezek a miivek I. Ferencz J6zsef uralkoddsa ide-
Jjén, korabeli forditok — igy korabeli, mives magyar nyelvli — munkéja nyomén
lattak napvildgot, melyek igy nem csak kiilalakjukban, hanem nyelvezetiik-
ben is tokéletes lenyomatat adjdk az akkori vilagnak. A megjelent konyvek az
akkori konyvkotészet €kes példanyaiként, diszes, dombornyomott, aranyozott
vaszonko6tésben, az eredeti metszetekkel illusztraltan — talélve két vildghédbo-
rit — mdra tobb mint 100 éves miitargyakka valtak és ezzel gy tetszik egyszer
s mindenkorra megvetették a szerz6 hazai népszerliségének szilard alapjait,
melynek hatdsa nemzedékek hosszu sordn at mindmadig jotékonyan érzodik
(Horvdth, 2005). Az Utazasoknak szervezett rendszere van, Verne ugyanis tel-
jes képet akart adni a vilagrol, felfedve és meg is itélve a XIX. szdzad végé-
nek tudomdanyat kiegészitd emberi dlmot, a Fold teljes megismerését (Butor, in
Kuczka, 1978). Ezzel a ir6 kordnak koronatandjava valik, s az altal, hogy ho-
seivel bejarja a Fold minden zugét, eloszlatja az emberiség Terra incognitaval
szemben érzett szorongését (Vierne, in Kuczka, 1978). Verne a szobdja falan
egy terjedelmes vilagtérképen kis zdszlocskakkal jelezte ,,rendkiviili utazasa-
ink” szintereit, hdseinek utazdsait, s csak akkor hagyta abba, mikor mar nem
volt rajta hely. Ez a mindent megismerés vagya teszi hasonlatossa kortdrsai-
hoz, Balzachoz, Victor Hugéhoz, vagy Zoldhoz, de néluk joval nagyobb iroi
hagyatékot hagyott hétra azzal, hogy minden egyes regényével mas—maés tdjait
a Foldnek tarta a kivancsi olvasok elé, behdlézva ezzel a Fold majd teljes te-
riiletét, mely akkoriban az érdekl6dok szamadra csak miivei olvasasa éltal volt
elérhetd (Zoltdn, 1972). Ahogy Nemes Nagy Agnes fogalmaz a Verne Gyula
gyermekei cimi frasaban ezzel a hatalmas teljesitményével a homo sapiens
kalandsziikségletét elégiti ki az ir6, mely 6skalandvagy elidegenithetetlen tu-
lajdonsdga az emberi fajnak (In: Kuczka, 1978). Osszességében nem véletlen,
hogy a Rendkiviili utazdsokat forditjak €s ismerik vilagszerte, csak a sorozat
darabjainak tulajdonitanak irodalmi értéket, Verne ugyanis sokszor dolgozott
tarsszerzokkel, elég gyakran haszndlta fel masok vazlatait vagy miiveit, vala-
mint a haldla utdn megjelent néhany miivének szerzdségét egyes kutatok még
ma is kétségbe vonjak (Kuczka, 1978). Az Utazasok azonban egyértelmiien
egyéni alkotdsa, s mint a Foldet behdl6z6 korlenyomat, 0sszefiiggd egységet
alkoté targyegyiittes, mely igy a miitargy meghatarozason feliil gytijtemény-
nek is tekintend6. A Rolling Nuts vagyonkezelési kutatds befektetési paletta-
jéban elfoglalt helyét ugy jellemezhetnénk, hogy a Verne sorozat portfolio a
portfolioban, mivel az egyes példanyok mindsége, régisége, vagy értéke kii-
16nb6z6 lehet €s lehetdség van ezek cseréjére, pétlasara, azaz a gylijtemény
szuverén menedzselésére.
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Az illusztraciok szerepe

Kiilon kell szélnunk a t¢émaban az illusztraciok szerepérdl. Az illusztracié fogalmi-
lag az frdsmi szovegének képekkel torténd személtetését jelenti, mely egyszindi,
vagy tobbszin{ grafikak él6bbé, figyelemfelkeltdbbé teszik a miivet, fokozzdk az
elképzeltetési lehetdséget, az értelmi és érzelmi hatést. Verne esetében megéallapit-
hatd, hogy az illusztricié szerepe csaknem vetekszik a szerz6ével, azt kiegészi-
ti, fokozza, teljesebbé teszi. A XIX. szdzad masodik felének képzémiivészetében
kiilon értéket képviselnek az érzelmi, hangulati dbrdzoldsok (Osterwalder, 1989).
Példa erre az 1. dbra. Irénk esetében az elképzeltetés miatt is elengedhetetlen egyes
technikai eszkozok, jarmiivek, miiszerek pontos abrazoldsa, hiszen sokszor olyan
targyakrol van sz6, melyeket addig ember nem latott, csak Verne — tudomanyosan
megalapozott — fantdzidja tette ,,lathatéva” (Berencz, 1997).

1. dbra: Erzelmi, hangulati abrazolas Verne miiveiben
Forrds: Verne (1880, 1865, 1875)

Fontos megemliteni, hogy a grafika 6nmagaban is miitargynak mindsiil,
melyet — mint miivészhez kotott 6nallo alkotast — ett6l még lehet sokszorosi-
tani (Jarfas, 2016). A grafikak értéke ily modon fiigg: a sokszorositas techni-
kajatol, a példanyszamtol, a hordozo mindsegétol €s attol is, hogy a példanyok
szamozottak, szignaltak-e, a miivész életében és feliigyeletével készitették-e
oket vagy pedig utdlagos, posztumusz nyomatokrol van szé (portfolio.hu).
Amit ma fényképezéssel par pillanat alatt megorokithetiink, a mult szazadban
a xilografiai (fametsz0) mithelyekben faradsdgos munkaval kellett rarajzolni
¢s ravésni falapokra. Verne koraban, a XIX. szazad masodik felében sok szaz
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ismert és azota elfeledett rajzolo orokitette meg igy a hétkdznapi és rendkiviili
eseményeket, mutattak be tavoli tdjakat vagy 0j talalmanyokat (lasd: 2. abra).
Az igy készilt miivek nem keriiltek képtarakba, sok ilyen alkotas mar régen
elenyészett vagy elporladt, csupan a konyvtaraknak és a gytijtoknek kdszon-
hetd, hogy egy résziik maig megmaradt (Svihran, 1986).

A Verne muveknek kiilon illusztratoraik voltak (Férat, Riou, Benett, De
Beaurepaire, Roux, Tiret-Bognet...), akik egyben tarsszerzdi is a Rendkiviili uta-
zdsok sorozatnak, az ir6 utan ugyanis 6k voltak az elsok, akik keziikbe foghat-
tak a kéziratokat ¢s megalmodtak, papirra rajzoltak a hdsoket, tajakat, az ember
kiizdelmét az emberrel és a természettel, képpé valtoztatva a szavakat, iranyit-
va és meghatarozva az olvasoi képzeletet. ,,Rajzaik legalabb annyira fontosak,
mint a szoveg, amelynek kisérdjévé és magyarazojava szegddtek, sét — helyen-
ként — jelentdsebbek, mert a kopott szavakbol elevenség lesz, a regények dramai
pillanatai Osszestrtisodnek, felfokozodnak, a természet erdi €s szépségei meg-
mutatkoznak igazi mivoltukban” (Kuczka, 1989). A rajzolok lemondva miivészi
személyiségiikrol, eredetiségiikrdl, alarendelték magukat a k6zos célnak, az ird
szellemének, kdzosen alakitva ki a stilust, sokezer rajzon at teremtve meg és rank
hagyoményozva a vildgnak azt a képét, amelyet a mult szdzad masodik felének
francia, vagy tagabban nézve eurdpai polgara a magaénak tartott. A Verne mi-
vek oly gazdagon illusztraltak és olyan részletességgel kidolgozottak, hogy csu-
pan a finom metszetekbdl rekonstrualni lehetne a XIX. szazad életét.

2. dbra: Kaland és technika a Verne miivekben
Forrds: Verne (1895, 1871, 1902)
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Verne sokszor veszekedett az illusztratorokkal, hogy 6 bizony nem gy almod-
ta meg azt a sziklaormot, azt a dzsungelrészletet, vagy hosének azt a lengd sza-
kallat, sok ilyen levele maradt fent, melyben csatazva a metszetek készitdivel
késhegyre mend kiizdelmet folytatott minden egyes apro részletért. Egy 1d6
utan a kiaddjanak, Hetzelnek is csititolag be kellett avatkoznia ezen csortékbe,
ugyanis sokszor hatraltatta a konyvek megjelenését, mar—mar veszélybe so-
dorva egyes miivek kiadasat (Evans, 1998). A pontossadgot megkovetelendden
igy torténhetett, hogy az illusztraciok sokszor valoszeriiek, sét egyes rajzolok
kiilon utazasokat is tettek ahhoz, hogy a helyszinen rajzoljak meg a leirt tajakat
(Hankiss 1930, in Kuczka 1978). Mivel sokszor kiadott irérdl van sz6, sajnos
elmondhato, hogy sok kiadas valosaggal megcsonkitja Verne miiveit azzal,
hogy az eredeti képeket silany krealmanyokkal valtja fel, az iré finom ironikus
stilusat pedig olcs6 modernséggel helyettesiti (Weibel, 1976).

Ezért sem mindegy, az ember melyik Vernét gytjti, hiszen ég és fold lehet
a kiilonbség az illusztraciok és a forditasok mindsége kozott. Epp ezért nem
mindegyik regény jelent befektetési szempontbol vett értéket, meg kell tudni
kiilonboztetni az ilyen kiadasokat, melyre a tapasztalat és utanajaras mellett
némi rutinra is szlikség van. A magyar kiadasokrol elmondhato, hogy azok a
korabeli kiadasok képviselnek értéket, melyeket az akkori nyelvezeten fordi-
tottak tudds emberek — visszaadva a kor magyar nyelvi sajatossagait —, vala-
mint, amelyek illusztracioban az eredeti metszeteket tartalmazzak. Mar csak
a koruknal fogva is becsiilendd egy—egy ilyen Franklin kiadasu kotet, 0sszes-
ségében azonban elmondhatd, hogy a Rendkiviili utazasok korabeli példanyai
olyan miitargyak, melyek konyvek és grafikak egyben, tehat tobb tekintetben
is miikincsnek mindstilnek.

Az alkalmazott modszerek

A kutatds sordn alkalmazott médszerek koziil megkiilonboztetjiik a portfolid
kezelési modszert — mint a vizsgélat alapjdul szolgdld primer vagyonkezelési
mechanizmust — és a konyvgytijtemény 6sszedllitdsdhoz sziikséges mddszereket.

A portfoli6 menedzsment médszertana

Ahogy tanulmanyom elején emlitettem, a vizsgélat alapja egy sajat magam al-
tal kifejlesztett portfolid, név szerint a Rolling Nuts Portfolié, mely a kikisér-
letezett és elére meghatdrozott elosztasi elv mentén alakitotta ki a befektetési
elemeit. Ezeket a befektetés elemeket aztan passziv iizleti politikdval évente



Miitargy jellegii kényvgyiijtemény lehetséges szerepe 69

egyszer megvizsgalva dontiink arrdl, hogy atrendezziik-e a portfoliot, vagy re-
alizaljuk-e a hasznot. A paletta 2016—ban keriilt kialakitdsra a 3. dbra szerinti
elrendezésben. Kezdetben 600 ezer forint érték{i miitargy képezte a portfolid
nagyobbik 4/7 részét, mig a maradék 1/7 részek (150.000,- forintok) a mar
emlitett harom kategéridba keriiltek beruhdzésra. Ezen beliil is a deviza elem
a EUR/HUF (euré—forint) devizapart jelenti, a részvény kategéria a DAX in-
dexbe val6 befektetést, mig az arany, az drutézsdén kothetd beruhdzast jeldli.
Ezen invesztici6 megvaldsitdsahoz egy eurds értékpapirszdmla sziikségelte-
tett, melyet az online platform segitségével sajat magunk kezelhetiink. A tech-
nikai feltételek megvaldsuldsa utdn megvartam 2017 els6 kereskedési napjat
és az aznapi arfolyamon nyitottam a pozicidimat az emlitett harom befektetési
kategéridban. A passziv stratégia pedig azt jelentette, hogy a kovetkezd év ja-
nuar elsején dontok arrdl, hogy dtrendezem-e a skalat, vagy realizdlom-e a be-
fektetés hasznét. Jelen tanulmdny a 3. dbrén a legnagyobb részt kitevé miitargy
elemmel foglalkozik, de a tanulmény késébbi részében természetesen a teljes
portfolié eredményeirdl is esik majd sz6, amin beliil megvizsgalhatjuk, hogy
a bemutatott kulturdlis javak miként jarultak hozz4 a paletta eredményéhez.

RNYH

B Mﬁtérgy

Deviza

3. dbra: A Rolling Nuts Portfolié 2017. januar 1-én, forintban

Forrds: Sajat szerkesztés

Elemzésemben a miitirgy elem az emlitetteknek megfelel6en tobb egyetlen
befektetésnél, sokkal inkdbb portfolié6 a portfolioban funkciét tolt be. A
600.000.- forint ugyanis egy konyvegyiittes arét jelenti, mely Osszetételében

7 2z 7 2z

maga is menedzselhet6. Az drat szakértdi értékbecsld allapitotta meg 2016.
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negyedik negyedévében, a konyvgylijteményt akkor becsiiltettem fel, amikor
Osszegyjtottem Verne Gyula Rendkiviili utazdsok sorozatanak mind az 54 da-
rabjat. Itt kell megemliteni, hogy Verne teljes életmiive ezen feliil még tovab-
bi 10 regényt és harmincndl is tobb novelldt, esszét, egyéb miivet tartalmaz,
valamint ha teljes képet akarunk kapni az irérél, akkor még ide sorolhatdk a
magyarul megjelent életrajzi kotetek, térképalbumok is. A gylijtemény torek-
szik ezen 0sszes Vernéhez kapcsolddd mii megszerzésére, de jelen kutatds az
ir6 irodalmilag is elismert f6 sorozatdval foglalkozik.

A ,,gylijt6” modszertana
Az értékbecslés egyrészt megallapitotta a konyvportfolié értékét, masrészt ki-
tért arra is, hogy ez az érték hogyan novelhetd. Hiszen bér a gy(ijtemény tar-
talmazta a Rendkiviili utazasok sorozat Gsszetartozé elemeit, azonban az ir6
teljes életmiivét még nem fedte le. A tovabbi feladatokat tehat a gyiijtemény
értékének novelése jelentette, melyet a szakért6i értékbecslés 5 pontban hata-
rozott meg, e szerint a gy(ijtemény értéke novelhetd:

e Els6 kiadasokkal

e Régebbi képes kiadasokkal

e Az Osszes eredeti képet tartalmazo példany osszegytijtésével

e A novelldk, esszék, A Fold felfedezése sorozat Gsszegytijtésével

e Az id6 mulasaval — e kdnyvek értéke atlagosan évente 1%-ot novekszik.
Ezzel a konkrét definidldssal az értékbecslés meg is hatdrozta a gytijtemény
céljat: az osszes eredeti képet tartalmazo példdny és a teljes Verne—életmii osz-
szegytijtése. A mar idézett orokségvédelmi torvény is megkiilonbozteti az 6sz-
szetartozo targyegyiitteseket a szimpla miitargyaktol, masrészt a Verne kony-
vek sajatossdga, hogy léteznek olyan kiilondllé kiadds—sorozatok, melyek
meghatdrozott példanyszdmban Osszefiiggd egységet képeznek. Ezen soroza-
tok Osszegy(jtésével a benne szerepl6 példanyok értéke tobbet ér, mint kiilon-
allé konyvként és esetenként az egész sorozat értékesitve tobb hasznot hoz,
mint a konyvek egyesével val6 eladdsa. Ezt nevezziik gy(ijtemény bénusznak.

Kutatasi eredmények

A Verne gylijtemény célja tehat egyrészt a Rendkiviili utazdsok minél értéke-
sebb példanyainak Osszegylijtése, masrészt, mintegy mellékes célként Verne
teljes életmiivének Osszedllitdsa, ami minden magyarul megjelent tovabbi re-
gényt, essz€t és az életrajzhoz kapcsolodo konyveket jelenti. A tanulmanyban
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a 2016 negyedik negyedévtSl mostandig (2019 elsé negyedév) vizsgalom a
kollekcié vagyongyarapodasat. A vizsgélt periddus kezdete az értékbecslés
id6pontja, ez az az id6pont, amikor a Rendkiviili utazdsok minden példanya
birtokomban volt, ennek alapjan lehetett teljes sorozatnak tekinteni a kollek-
ciot, ami igy szakért6i szemmel is felbecsiilhetdvé valt. Kezdetben csak arra
torekedtem, hogy teljes legyen a sorozat és nem tor6dtem a konyvek milyen-
ségével, mely ,,hibat” az ez utdni id6ben korrigdltam azzal, hogy a val6ban
miitargyi értékd példanyokra cseréltem le azokat, amelyek nem ilyenek voltak,
illetve a médszertanndl emlitett médokon tettem szert Gj konyvekre és tudtam
is eladni az igy kicserélt darabokat.

A Verne életmii értéknovekedése

Tekintsiik 4t el6szor a Verne életmii gyarapoddsit és értékndvekedését. Itt kell
megjegyezni, hogy mind a mai napig nem mondhat6 teljesnek a gytijtemény,
hiszen még hidnyoznak egyes kisebb jelentdségii iromanyok, novelldk, azon-
ban az elmult két évben folyamatosan gyarapodott ez a kollekcid, aminek ér-
tékbeli valtozasat a 4. dbra dbrazolja.

A Gyiijtemény &ra 2016. IV. — 2019. |. (HUF)

935,000
885,000 -
835,000
785,000 -
735,000
] 693,230
685,000 571,280
635,000 e
585,000 - 590,083 -
2016. 2017.1.2017.1. 2017. 2017. 2018.1. 2018.1l. 2018. 2018. 2019.1I.
V. (3,3%) (10,1%) Il V. (2,1%) (4,3%) . V. (83%)
(3,3%) (10,4%) (2,1%) (3,6%)

4. dbra: A Verne életmii értéke 2016. IV-2019. 1., forintban

Forrds: Sajat szerkesztés

A konyvek esetében korlatozottan hozzaférhet6 javakrol van sz6, ezeket a példa-
nyokat ugyanis nem lehet akdrhol, vagy akdrmely id6ben csak igy megvasarol-
ni. A gytijtés sordn torekedtem a lehetd legkisebb bekeriilési koltségre, mert az
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arak kozott is nagy eltérések adodnak — mar, ha kaphatok a bizonyos példanyok.
Az els6 dolog, ami szembet{ind a fenti dbran, az a konyvpiac ciklikussaga. A
negyedévek mellett fel van tiintetve az adott idészakban tortént értéknovekedés
is szdzalékos formdban, ebbdl kiolvashatd, amit mar egyszer az aukciok leira-
sandl megéllapitottunk: mégpedig hogy a konyvpiac jellemzden a tavaszi és a
téli (Kardcsony el6tti) szezonban aktiv. Az dbra adatai is jOl tiikrozik ezt, lathato,
hogy a masodik és negyedik negyedéves hozamok rendre feliilmuljak az els6 és
harmadik negyedéves valtozasokat. A gylijtemény darabjait ugyanis ezekben az
id6szakokban sikeriilt beszerezni a kindlat korlatozott hozzéférése miatt.

Az 4. abra tehat a teljes Verne ¢életmiivet tartalmazza (mar, ami megvan
beldle), aminek csak egy része a Rendkiviili utazasok regény—sorozat. A teljes
¢letmi torekszik az 6sszes magyarul elérhetd Vernéhez kotodo iras 6sszegytij-
tésére, mely szintén nem kis vallalkozas és még nem is ért a végéhez. Az abra
értékeibdl kiolvashato a teljes gylijtemény egy €s a két éves értéknovekedése,
ez egy ¢év alatt 27,11%—ot jelent, Osszességében pedig a vizsgalt két éves in-
tervallumban 58,21%—ot novekedett, 933.450,- forintra. Ebben a valtozasban
benne vannak az 0j konyvek, melyek teljessé teszik a kollekciot és az éves 1%—
os novekedést is belekalkulaltam, amelyet a kezdeti értékbecslés minimum
éves novekedésnek prognosztizalt.

Par széban a sorozatokrol

A gyijtés sordn arra is ra kellett eszmélnem, hogy a Verne konyvek kiilonb6z6
sorozatok darabjaiként gy(ijthetdk csak Ossze, ugyanis az évek (évtizedek, elmult
szaz €v) sordn nem volt még olyan magyar kiadd, mely egybe mindegyik kony-
vét kiadta volna. Egészen 2008—ig, amikor is az Unikornis kiadé véghezvitte a
nagy feladatot és egy sorozatban kiadta Verne 0sszes miivét, azonban sajnélato-
san e sorozat jelentds hitrdnya, hogy nem tartalmazza az eredeti illusztraciokat
(helyette modern magyar alkotdsok talalhatok benne) €s forditdsdban is olyan
modernre sikeredett, hogy pont az a vildg nem kodszon vissza benne, melyre az
olvasé oly kivancsi, mikor egy Verne konyvet vesz a kezébe. Igy bar egyszerti-
nek tlint volna egyszerre felvasdrolni e kiadvanysorozat darabjait, errdl le kellett
mondanom, ugyanis ezek semmilyen miitdrgyi értéket nem képviselnek. Szem-
ben az antik kiadasu eredeti Franklin kotetekkel (ldsd: 5. dbra).



Miitargy jellegii konyvgyiijtemény lehetséges szerepe 73

j
‘
:

1 iy g ey

5. dbra: Franklin kiadasa Verne—kotetek
Forrds: portfolio.hu (2014)

Megfigyeltem azonban, hogy egyes teljes sorozatok darabjaibdl 6sszedllitha-
t6 a kivant mindségli konyvgyljtemény, igy a kezdeti — minden példanybodl
legyen egy, mindegy milyen — taktikabdl atvéltottam a teljes magyar soroza-
tok gy(jtésére. Ezek a sorozatok bizonyos szamu Verne konyvet tartalmaznak
csak, mivel a kiadok bicskdja mindig beletort, amikor a teljes életm{i megje-
lentetésére vallalkoztak. Ilyen Osszefiiggd sorozatok az aldbbiak:

Moéra Ferenc Konyvkiadd, egyedi boritds sorozat (1955-1960), 12 db.

Moéra Ferenc Konyvkiadd, glébusz mintds sorozat (1957-1961), 5 db.

Alexandra Kiad6, reprint sorozat (1994—-1998), 19 db.
Az Alexandra Kiad6 reprint sorozata a korabeli Franklin—kiaddsok hasonmds
djranyomdsa révén latott napvildgot, melynek elénye, hogy olcsébbak az ere-
deti koteteknél, viszont a Verne Gyula sszes munkdja sorozatcimtdl eltéren
—mely szintén nem tartalmazza az 6sszes Verne miivet — csak 19 példanyig ju-
tottak. Viszont az illusztraciok tekintetében teljes értékl konyveknek mondha-
tok, hiszen maradéktalanul tartalmazzak az eredeti metszeteket, bar a korabeli
vaszonkotéstdl eltérden itt csupan flizott kartonkotésrol beszélhetiink. A Moéra
Ferenc kiadd két sorozatdnak esetében azt kell megemliteniink, hogy eltéréen
a mult szézadi kiaddsok egyen borit6jatdl, itt egyedi boritét kaptak a konyvek,
mely esztétikailag mindenképp elnyiikre valik, valamint extra tulajdonsdgként
térképmellékletet is tartalmaznak, mely nem volt jellemz6 a korabeli kiaddsokra.
Aprobb hidnyossaguk emellett azonban, hogy tartalmaznak ugyan eredeti képet,
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viszont nem mindet. Mégis ezen sorozatok Osszefiiggd egységet alkotva tobb-
letértéket képviselnek a maganyos példanyokhoz képest. A gy(ijtésnél toreked-
tem e sorozatok osszeszedésére €s a Rendkiviili utazdsok 54 regényéhez hidnyzé
konyveket a korabeli, 100 éves (vagy régebbi) kiaddsokkal egészitettem ki. Igy
adta ki a kezdeti gy(ijtemény a 6. dbrdn megfigyelhetd 2016—os Osszetételét.

2016.

E Egyedi boritos
Y=54db
Korabali kiadasok aranya 65%

6. dbra: A RendKkiviili utazasok portfolié osszetétele 2016 és 2019-ben;
darab

Forrds: Sajat szerkesztés

A Rendkiviili utazasok portfolié

A Rendkiviili utazdsok Verne—sorozat tehdt az ir6 irodalmilag is elismert, 54 re-
gényb0l allo Osszetartozd egysége, mely portfolié egy nagyobb portfolié része.
Eszerint a teljes életm{i egy —igen jelent6s — hdnyadat teszi ki és jelen tanulmény is
ennek a sorozatnak az Osszetételével, jelentdségével foglalkozik. A 6. dbrdn latha-
t6, hogy a gylijtés sordan hogyan valtozott a sorozat dsszetétele: kezdetben 22 darab
korabeli (1896-1918-as) kiadas adta a portfolié gerincét, ami 41 %—ot tesz ki, ez
egésziilt ki a 19 darabos reprint sorozattal — ami 6nmagaban is egy teljes sorozatot
képvisel — és tovdbbi 13 db. kdnyv volt az, ami az egyedi borités Mdra Ferenc
kiadvéanyokat jelentette. Az egyedi boritds példanyok késobbi kiaddsok (1950—es,
60—as évek), s bar van olyan el6nyiik (pl.: a térképmelléklet), ami a tobbi példany-
ndl nincs meg, Osszességében a koruknal fogva mégis kevesebb miitargyi értéket
képviselnek. Ezért ezek szEép aprankénti lecserélése jelentette a portfolio fejlodését,
mely sordn egyre tobb nagy értéki 100 évesnél id6sebb (1.,2., 3. kiaddsui) példany
keriilt a gy(ijteménybe. Ennek koszonhetden 2019—re a 6. dbrdn lathaté médon
véltozott meg a portfoli6 dsszetétele, €s immar 35 darab 100 éves, vagy id6sebb
példany keriilt a kollekcioba, ami méar Osszességében a sorozat 65 %—it teszi ki.
Ez a minGségbeli valtozas okozta a gylijtemény értékének novekedését is, mely a
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tanulmdny frdsanak id6pontjdban arra vér, hogy egyetlen egyedi boritds kiadvanyt
még lecserélhessen egy értékesebb példanyra és igy elmondhassa, hogy a Rend-
kiviili utazasok sorozat minden kotete igy van meg, hogy tartalmazza az Osszes
eredeti illusztraciot. Ekkor a kollekcié levédhetdvé valik, azaz allami szakértdi
becsléssel megéllapithat6 az dj (gylijtemény bonuszi) értéke és védelem ald he-
lyezhetd, mely Osszetartozd targyegylittes fenntartdsara timogatds vehet6 igénybe.
Ejtsiink par szot a korabeli kiadasok aranyardl is, ezeknél ugyanis meg-
allapithat6, hogy minél régebbi, illetve minél korabbi kiadasrol van szd, annal
nagyobb értéket képviselnek. Ahogy mar emlitettem, ezek a konyvek gyakran
az eredeti francia megjelenéssel egy idoben jelentek meg, ami tovabb noveli az
értékiiket. Gyakran tobb kiadast is megéltek mar a dualizmus idejében is, ezért
a konyvészeti adatok alapjan meg lehet kiilonboztetni els6, masodik, harma-
dik, negyedik... stb. kiadasokat. Egy konyv értéke fiigg a kiadasok gyakorisa-
gatol is, de nyilvanvaldan tényként megallapithato, hogy az elsé kiadasok érik
a legtobbet, mig a sokadszor kiadott muivek értéke ezzel aranyosan csokken.
Torekedtem is hat a minél korabbi kiadasok Osszegytijtésére, mely azért mar
nem kimondottan pénztarcakimélé miivelet, de a mar emlitett modszertannal
azért igy is sikeriilt alkalmanként jutanyos aron hozzajutnom ezekhez a mives
konyvkotészettel késziilt, gazdagon illusztralt, aranyozott kotetekhez. A leg-
utobbi abran lathattuk, hogy mara 35 darab vilaghaboru eldtti konyv teszi ki
a gyljtemény gerincét, a 7. abran pedig megtekinthetjiik ezen kiadasok régi-
ségét, azaz az 1., 2., 3. és 4. kiadasok aranyat ezen a 35 darabos magon beliil.

Az antik portfolié (db)

1. kiadas = 34,3%
/) 2. kiadas = 34,3%
3. kiadas = 20,0%

7.dbra: Az 1.,2.,3. és 4. kiadasok aranya a gyiijteményen beliil; darab

Forrds: Sajat szerkesztés

Az abrabol kiolvashato6, hogy a korabeli konyvek eloszlasa egyenld arany-
ban tartalmaz els6 és masodik kiadasokat (12—12 darab), melyek a teljes antik
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blokk 34,3-34,3%-at teszik ki. Ennél kevesebb (7 darab) 3. kiadas talalha-
to, pontosan 20% aranyban és még kevesebb, 4 darab, 6sszesen 11,4%-nyi 4.
kiadas alkotja a gylijtemény maradékat. Az eloszlas jol tiikkrozi a szandékot
tehat, miszerint minél régebbi konyvek kertiljenek be a gytijteménybe. Ez az
arany tovabb javithato, ha még tobb 1. kiadast szerzek be, de arra mar egy
masik, komolyabb vallalkozasban keriilhet csak sor — mar csak az arak és a
kinalat szlikdssége miatt is. Az antik kdnyvek a koruknal fogva, forditasukban
¢s konyvészeti mindségiikben is teljes korrajzot adnak a Monarchia idejébdl,
€s ez az, ami az igazi értékiiket adja.

Osszegzésiil tekintsiik 4t, hogyan véltozott az 54 darabos Rendkiviili utazd-
sok regénysorozat értéke a vizsgalat két évében. Itt minden egyes regényt csak
egyszer szamitok €s a kezdeti portfolio Osszetétel mindségbeli valtozasabol ere-
dden kapjuk meg az arfolyam novekedését, ahogy ezt a 8. dbra szemlélteti.

A Rendkiviili utazasok ara (HUF)

775,000 -
725,000 = f - -~ /703,528
675,000
625,000 -
575,000 -
525,000 -

475,000 45

2016. 2017. 2017. 2017. 2017. 2018. 2018. 2018. 2018. 2019.
. l. . 1. V. (A . . . I

8. dbra: A Rendkiviili utazasok arfolyamvaltozasa 2016.IV-2019. L.; forintban

Forrds: Sajat szerkesztés

A kezdetben 477.603,- forintot éré konyvegyiittes a portfolié gyarapitdsa és
atrendezése sordn a tanulmény irasédnak idejére (2019. 1. negyedév) 782.250.-
forintra gyarapodott, ami 63,79%-0s novekedést jelent. Ezen az dbrén is
szembetling a konyvpiac ciklikussdga, hiszen a 2. és 4. negyedévek nagyobb
eredménybeli ugrdsokat eredményeztek az 1. és 3. negyedéveknél. Osszesza-
molva e sorozat rendkiviili méreteit megallapithatd, hogy az 54 regény 6ssze-
sen 17665 oldalt és 3487 képet foglal magaban. Ebbdl kiszamoltam, hogy egy
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,dtlag Verne—regény” ezek szerint 327 oldalas, 65 képet tartalmaz és az arat
tekintve 14.486,- forintba keriil. Ugyanezen adatokat 0sszevetve megallapit-
hat6, hogy gazdagon illusztralt miivekrdl van sz6, ugyanis ez atlagban 5 olda-
lankénti illusztriciét jelent. Mindezekbdl tovabbmenve azt is kiszdmitottam,
hogy ezek szerint egy ,,Verne—grafika” dra (6nmagaban) 201,75 - forintot tesz
ki — amennyiben a grafikat, mint m{itirgyat magéban értékeljiik.

Ha a Tisztelt Olvaso sokallnd az ,.,egy Verne-regény” tobb mint 14.000
forintos atlagarat, akkor vessen egy pillantdst a 9. dbrdra, ahol egy 2019—es
aukcidn elkelt 2 Verne regény végso leiitési drat latja. Az egyik konyv esetében
ez 140.000 forint, mig a masiknal 81.000 forintért kelt el egyetlen példany az
iré miiveib6l. Igy nézve nem is olyan sok a gy(jtemény, tobb mint 900.000
forintos Osszértéke sem.

o) ~
(i) ANTIKVARIUM ™
OO smm AUKCIO
A(z) "8. online aukcié, 2019. 02" véget ért. Alabb megtekintheti a végeredményt tartalmazé listat

8. online aukcid, 2019. 02. (Verne muvei)
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9. dbra: Két Verne—tétel leiitési ara egy 2019—es aukcion
Forrds: antikvarium.hu (2019)

A Verne gyiijtemény helye a Rolling Nuts Portfolioban

A kutatési eredmények zdrszavaként helyezziik valés kornyezetébe a Verne
konyveket, mint a befektetési paletta miitargy elemét. A Rolling Nuts Portfo-
liot két éve hoztam létre kutatési céllal, a passziv kezelésii befektetést pedig
véltozatlanul hagytam azéta is, tehat sem atrendezés (az eloszlast illetén), sem
profitrealizalas nem tortént. Ennek koszonhetden a nyers két éves hozamat
tudjuk — mint a kutatds kezdeti fazisat — alapul venni. Ebben a legnagyobb
elemet a miitirgy komponens jelenti, ami az 0sszes befektetés 4/7—ét teszi ki.
Az 1. tabldzat dsszesiti szamunkra a Rolling Nuts Portfoli6 elsé és masodik
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éves, valamint az aktudlis arfolyamon szdmolt értékét. A portfolid gyakorlati-
lag percrdl percre véltoztatja értékét, koszonhetden a deviza—elemnek, a tanul-
many irasdnak idején vett aktudlis arfolyambdl szamithato ki a paletta aktudlis
hozama. A 2016—os kezdeti érték a beruhdzasra szant 6sszegeket szamszer(si-
ti, miszerint 600.000 ,- forint keriilt m{itdrgyba és 150—150.000.,- forint deviz4-
ba, részvénybe €s aranyba fektetve. Az egy évvel kés6bbi 2017—es oszlopnél
lathatjuk az els6 éves hozamokat, tételenként szdmszer(isitve (azaz mennyit
érnek a kezdeti pénzosszegek) €s szazalékosan is kategérianként lebontva.

1. tdbldzat: A Rolling Nuts Portfolié értéke a vizsgalt periédusban;
forintban és %-ban

RN™ 2016. 2017. Hozam 2018. Hozam
(HUF) (HUF) 1. év (%) (HUF) 2. év (%)
Deviza (EUR/HUF) 150.000,- 155.360,- +3,57 160.665,- +7,11
Részvény (DAX) 150.000,- 166.470,- +10,98 136.830,- -8,78
Arany 150.000,- 170.550,- +13,70 167.235,- +11,49
Miitargy 600.000,- 765.326,- +27,11 933.450,- +58,21
> RN™ 1.050.000,- |1.272.880,- 19,53% 1.332.036,- 34,67%

Forrds: Sajat szerkesztés

Az els6 éves hozamok szazalékos megoszlasanal lathatjuk, hogy a legkeve-
sebbet a deviza elem novekedett (3,57%), 6t koveti a részvény elem (10,98%),
majd az arany (13,7%) és végiil a miitargy komponens a maga 27,11 %-os
novekedésével. Osszességében a portfolié egy év alatt 19,53%-ot novekedett,
amibdl a miitdrgy elem bizonyult a legjovedelmez&bbnek. A tdblazat aktua-
lis értékei a 2018-as lezdrt évre vonatkoznak, melybdl megallapithatd, hogy
a kezdeti befektetéshez képest a deviza elem +7,11%-os novekedésben van
(160.665,- forintot érve). Az aranyba fektetett kezdeti 150.000,- forint ma
167.235 .- forintot ér (+11,49%), &ambér a 2017—es év elején ez még 170.550.-
forintot jelentett. Ugyanigy a részvény elem sem éri el a 2017—es év eleji érté-
két (166.470,- forint), s6t ez az egy Osszetevd alulmilja a kezdeti befektetést
-8, 78%-kal, azaz a kezdeti szazotvenezer forint ma 136.830,- forintot ér. A
miitargy elemiink ezzel szemben toretlen ndvekedésrdl tesz tanubizonysagot,
itt ugyanis a kezdeti értékhez képest 58,21 %-kal magasabb arfolyamot latha-
tunk, ami a 600ezer forintos befektetést 933.450,- forintra noveli. A portfoli-
6nk aktudlis hozama az egy elem megtorpandsa ellenére is tovabb novekedett
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az elsd évhez képest, ami dtlagban a vizsgélt két éves periéduson 27,1%-0s
(284.550,- forintos) éves gyarapoddst jelent. Koszonhetd ez nagyban a mi-
targy elemnek, ami eredmények bizonyitjdk, hogy valés kornyezetbe helyez-
ve, igazi piaci viszonyok kozott is (nem a Markowitz—Sharpe—Fama féle ,,to-
kéletes tokepiac”) megéllja a helyét egyrészt egy ilyen fajta portfoli6 eloszlés,
masrészt a miitargy elemként valasztott Verne portfolionk.

Osszegzés

Tanulmdnyomban valaszt kerestem korunk generdcios kihivaséra: az ngondos-
kodasra olyan kornyezetben, ahol nyugdijra nem szamithat az ember. A globali-
san alacsony kamatkornyezet az eddig megszokott allampapir, kotvény garantalt
befektetések helyett alternativ utakra tereli a magardl gondoskodni kivano befek-
tet6t. Ezen az dton vizsgéltuk meg most a miitargyat, mint a hosszi tavd, biztos
befektetések régi—uj kategoriajat, mely manapsag a reneszanszat éli. A vizsgalat
soran kivalasztott Rendkiviili utazdsok sorozatrdl bebizonyosodott, hogy az em-
beriség torténelmének egy kiemelkedo €s jellemz6 targyi, képi €s frasos emléké-
16l van sz6, mely igy megfelel a miitargy kritériumdnak. A korabeli kiaddsok a
Monarchia kordnak hii lenyomatét 6rzik, mely mind a konyvek megjelenésében,
konyvkotészetében €s forditdsaban is megjelenik tovabbi értéket kolcsonozve ez-
zel az antik daraboknak. Kiilon elemzésnek vetettem ala a konyvek képi vilagit,
mely illusztraciokrol megallapitottam, hogy a miivész életében és feliigyeletével
késziiltek, korabeli mdra eltlint technikdkat haszndlva, olykor sorszdmozott, kis
példanyszamu kiaddsokban. Mivel a grafika onmagaban is m{itargynak tekinten-
do, a vizsgdlt Verne sorozatunkrdl bebizonyosodott, hogy kétszeres értelemben
is a kulturdlis javak kategéridba sorolhatd, hiszen esetiinkben a vizsgalt befekte-
tési elem konyv+grafika egyben. Kiilon kitértem arra, hogy milyen tekintetben
és mértékben mindsiilnek dsszetartozé targyak egységének, azaz gyiijteménynek
az ir6 miivei. Ebbdl emelkedik ki a f6 miinek tekintett Rendkiviili utazdsok so-
rozat, mely 54 regénybdl 4ll6 mestermi akkor képvisel igazdn mitargyi értéket,
ha a konyvekhez az Osszes eredeti illusztracid is tarsul. Ezeket 0sszegy(jtve és
sorozatba rendezve olyan miitirgyegyiittest kapunk mely kulturdlis védettséget
élvez, ami tovabbi értéknovelést és értékmegbrzést prognosztizal. A megbrzés
kiilon tdmogatést élvezo allapot is lehet, mely a torvényi eldirasoknak megfeleld
finanszirozéasban részesiilhet.

A miitargyat, mint garantalt befektetést valos viszonyok kozott helyeztem
egy befektetési portfolioba, hogy bizonyitsam a befektetések — megfeleld — el-
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oszlasaban rejlé ongondoskodo erét. A portfolid elemei kozott megtalalhatod
volt rovid-, kdzép és hosszu tavh befektetésnek szamitd elem is és a passzi-
van kezelt, tehat értékallosagra torekedd palettaban az elemzett miitargy—elem
érte el a legnagyobb novekedést. Ezzel bizonyitottam, hogy lehetséges olyan
passziv jovedelemre szert tenni a tOkepiacok segitségével, mely kis befekte-
téssel is elérhetd. Az elemzett miitargyak keresett, értékallo, de mégis elérhe-
t0 befektetési formanak bizonyultak ahhoz, hogy az alternativ vagyonkezelés
sére tett erdfeszitések soraba illeszthetd a tanulmanyban bemutatott részletes
elemzés, mely bizonyitja, hogy rendkiviili helyzetekben rendkiviili lépéseket
kell hoznunk akar a befektetéseink terén is, ha meg akarunk felelni a jovo
kor felénk tamasztott kihivasainak. A tanulmanyban tett rendkiviili utazas so-
ran bebizonyitottam, hogy egy mindenki altal ismert és fellelhet6 targysorozat
hogy valhat befektetési célponttd, mely kiegésziilve a hagyomanyosnak mond-
haté befektetési osztalyokkal akar két szamjegyli hozamokat is produkélhat
viszonylag rovidtavon beliil. Ezzel végsd soron buzditunk minden befektetdt
arra, hogy alternativ finanszirozasi forrasként tekintsen a portfoli6 menedzs-
mentre, melynek eleme akar kedvelt szorakozas is lehet, mely alkalomadtan
,lepipalja” a klasszikus befektetési kategoriak hozamait is.
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