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Tozsdei vallalatok felkésziiltsége a nem pénziigyi
jelentések teriiletén

Preparedness of companies present on the Stock Exchange in the field
of non-financial reporting

Barték Istvan Jinos*

Absztrakt: 2022-t51 a Budapesti Ertéktdzsdén jelenlévé vallalatok szamara ko-
telez6vé valik az ugynevezett nem pénziigyi jelentések kozzététele. A pénziigyi
jelentések nyilvanossa tételének célja a befektetdk tdjékoztatasa és ilyen érte-
lemben a befektetések védelme. A nem pénziigyi jelentések teriiletén felmeriild
tajékoztatasi kotelezettség érintettjeinek kore azonban nem meghatarozott. Szin-
tén jelentds kiilonbség jelenik meg abban, hogy mig a pénziigyi jelentések tart-
alma erételjesen szabalyozott és egységes, legalabbis az egyes orszagok és alla-
mok szintjén; addig a nem pénziigyi jelentések korében, jelenleg nincs részletes
szabalyozas. 2021-ben a Budapesti Ertéktdzsde ajanlasokat tett kzzé az érintett
vallalati kornek a jelentések készitése vonatkozdsaban. A kutatés célja a tézsdei
vallalatok felkésziiltségének megitélése volt a 2022-ben Onkéntesen kozzétett
nem pénziigyi informaciok alapjan. A kutatds eredményeként képet nyertiink ar-
r6l, hogy a Budapesti Ertéktézsde kibocsatoi hogyan viszonyulnak a nem pénz-
ligyi jelentésekhez. A vizsgalat alapjan a kibocsatok tilnyomé tobbsége mar ko-
rabban is foglalkozott a nem pénziigyi jelentések korébe tartozo kérdésekkel és
meg is jelentettek informacidkat jelentéseikben ezekrol.

Kulcsszavak: tarsadalmi felelésségvallalds, vallalati gazdasagtan, kormdanyzati
politika és szabalyozas

JEL-kodok: M14, M21, M48

! Dr. BARTOK Istvan Janos PhD egyetemi docens [Associate Professor]
(https://orcid.org/0000-0003-0412-576X)
Soproni Egyetem, Lamfalussy Sandor K6zgazdasagtudomanyi Kar
[University of Sopron Alexandre Lamfalussy Faculty of Economics]
(bartok.istvan@uni-sopron.hu)


doi:%20https://doi.org/10.21637/GT.2023.1.01
https://orcid.org/0000-0003-0412-576X

6 Gazdasdg & Tdrsadalom / Journal of Economy & Society — 2023/1.

Abstract: The publication of non-financial reports is going to be compulsory for
companies present on the Budapest Stock Exchange from 2022. The purpose of
financial reporting is the provision of publicly available information to investors
and therefore the protection of the investments. The stakeholders for the provi-
sion of compulsory information in the field of non-financial reporting are un-
specified. There is a considerable difference between the reports in respect of the
content, while financial reporting is regulated and uniform, at least on the level
of countries and states, there is not detailed regulation presently for non-financial
reports. The Budapest Stock Exchange published recommendations for the non-
financial reporting for the issuers in 2021. The purpose of the research was the
assessment of the preparedness of issuers based on the non-financial information
published voluntarily in 2022. As a result of the inquiry a picture was developed
concerning the issuers attitudes towards non-financial reporting. It was revealed
that the majority of issuers has been actively dealing with the non-financial re-
porting issues and has been publishing information about them.

Keywords: social responsibility, business economics, government policy and
regulation

JEL Codes: M14, M21, M48

Bevezetés

2022-t61 a Budapesti Ertékt6zsdén jelenlévd vallalatok szamara kotele-
z6vé valik az tgynevezett nem pénziigyi jelentések kozzététele. A pénz-
iigyi jelentések nyilvanossa tételének célja a befektetdk tajékoztatasa és
ilyen értelemben a befektetések védelme. A nem pénziigyi jelentések te-
riilletén felmeriild tajékoztatasi kotelezettség érintettjeinek kore azonban
nem pontosan koriilhatarolt. Szintén jelentds kiilonbség jelenik meg ab-
ban, hogy mig a pénziigyi jelentések tartalma erdteljesen szabalyozott €s
egységes, legalabbis az egyes orszagok és allamok szintjén; addig a nem
pénziigyi jelentések korében, jelenleg nincs részletes szabalyozas. 2021-
ben a Budapesti Ertéktdzsde ajanlasokat tett kozzé az érintett vallalati kor-
nek a jelentések készitése vonatkozasdban. Jelen kutatas célja a tézsdei
vallalatok felkésziiltségének attekintése és megitélése a vallalatok altal
részben onkéntesen kozzétett nem pénziigyi informaciok alapjan.
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A nem pénziigyi jelentések kozzétételének szabalyozasa

A nem pénziigyi jelentések megjelenése a vallalati éves jelentések koré-
ben viszonylag 0j kihivasként jelenik meg a vallalatok életében. Az Gjfajta
jelentéstételi kotelezettséget a 2016. évi LXVI. torvény az egyes adotor-
vények €s mas kapcsolodé torvények, valamint a Nemzeti Ado- és Vam-
hivatalrdl sz6l6 2010. évi CXXII. térvény modositasarol irja eld (2016.
évi LXVI. térvény az egyes adotorvények €s mas kapcsolodo torvények,
valamint a Nemzeti Ado- és Vamhivatalrol sz6lo 2010. évi CXXII. tor-
vény modositasarol). A torvény 212. §-a alapjan a Szt. II1. Fejezete a ko-
vetkezd alcimmel és 95/C. §-sal egésziil ki: ,,Nem pénziigyi kimutatds”
(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl). A torvényben szereplé magyarazat
szerint, melyet a 266. § tartalmaz a torvény célja: a 2013/34/EU iranyelv-
nek a nem pénziigyi €s a sokszintiséggel kapcsolatos informacioknak bi-
zonyos nagyvallalkozasok és vallalatcsoportok altali kozzététele tekintet-
¢ében torténd modositasarol szolo, 2014. oktober 22-1 2014/95/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi iranyelv eldirasainak torténd megfelelés. Vagyis az
Eurdpai Uni6 direktivai alapjan nemzeti hataskorben megtorténik a nem-
zeti szempontokat is figyelembe vevé megoldas bevezetése.

Az 1j jelentéstételi kotelezettség az ugynevezett kozérdeklodésre sza-
mot tartd gazdalkodonak mindsiild vallalkozasokat érinti. A kozérdeklo-
désre szamot tartd gazdalkodok fogalmat a Magyar Konyvvizsgalol Ka-
marardl, a konyvvizsgaloi tevékenységrdl, valamint a konyvvizsgaloi
kozfelligyeletrdl szolo 2007. évi LXXV. torvény 2. § 19. bekezdése tar-
talmazza. A toérvényben talalhaté meghatarozas szerint kozérdeklédésre
szamot azon vallalkozasok tartanak, amelynek olyan atruhazhat6 értékpa-
pirokat bocsatanak ki az Eurépai Gazdasagi Térség valamely allamaban,
mellyel kereskednek egy szabalyozott piacon, azaz tdzsdén. Ebbe a korbe
még beletartozhatnak olyan gazdalkodok is, melyet jogszabaly annak mi-
nosit.

Nem pénziigyi €s a soksziniiséggel kapcsolatos jelentést azoknak a
kozérdeklodésre szamot tartd gazdalkodonak minésiil6 vallalkozasok kell
kozzé tenniiik, melyek esetében teljesiilnek a kovetkezo feltételek a mér-
leg fordulonapjan, az adott iizleti évet megel6z6 két egymast koveto tizleti
évben, az eldirt harom mutatobol ketté meghaladta a kdvetkezd értékeket:

« 6 000 milli6 forintot a mérlegféosszeg esetén;

« 12 000 milli6 forintot az éves nettd arbevétel esetén;

« vagy a 250 f6t megahalado éves atlagos foglalkoztatotti 1étszam.
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Emellett teljesiteni kell azt a feltételt is, hogy az éves atlagos foglal-
koztatotti 1étszamnak meg kell haladnia az 500 f6t az adott tizleti évben.
A szabalyozas tehat, gyakorlatilag a nagyvallalati korbe tartozo vallala-
tokra érvényes.

Az eldirt feltételek teljestilése esetében, a magyar szamviteli torvény
szerint, a nem pénziigyi jelentésben kell k6zzétenni a vallalat altal alkal-
mazott lizleti modell rovid bemutatasa mellett azon, a vallalatok altal meg-
hatarozott ¢és kovetett politikakat, melyek a kornyezetvédelemre, a szoci-
alis és foglalkoztatasi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara és
a korrupcio elleni kiizdelemre és a megvesztegetésre vonatkoznak. A nem
pénziigyi jelentések a politikdk megértéséhez sziikséges mértékben tartal-
mazzék az eldirt t¢émakorokben a véllalat helyzetértékelését, a bekdvetke-
zett valtozasokat és a kovetkezményeket, hatdsokat.

A jelentésben ismertetni kell az alkalmazott indikéatorokat és azok
hatterét. Ezt a szabalyt az indokolja, hogy a jelentések tényleges tartal-
mara vonatkozoan, tulajdonképpen nincsenek szabalyok. Bar, ehhez azt
is érdemes hozzatenni, hogy a nemzetkozi tanacsad6 véllalatok ajanljak
szolgaltatasaikat ezen a teriileten is, de kozelitésmodjaik és modszertanuk
jelentdsen eltér egymastol. Vagyis azt is allithatjuk, hogy egyszerre, egy-
massal parhuzamosan t6bb szabalyrendszeri jelen van.

A jelentésekben szintén ki kell térni az ismertetett teriiletek tekintet-
¢ben felmért hatranyos hatasokra és kockdzatokra, valamint azok kezelé-
sének modjara. A vallalatok iizleti érdekeit €s titkait sértd informaciokat,
természetesen, nem kell kozzétenni. Amennyiben egy vallalat nem kozli
az elvart informéciokat, abban az esetben meg kell magyaraznia, hogy ezt
miért nem tette meg.

A jelentések feleldsei, természetesen az adott vallalkozasi formahoz
tartozo vezetdk és testiiletek a nem pénziigyi jelentések teriiletén is. Jelen-
leg, szabvanyok hianyaban auditalasra sincs maod; illetve, pontosabban, az
tizleti szolgaltatasként megvasarolhat6 audit is, de az nem egy iranyado
tartalomra vonatkozik. Tovabbi konnyitést jelent, hogy a leanyvallalatok
esetében elegendd, ha az anyavallalat teszi kdzz¢ a konszolidalt jelentést.

A Budapesti Ertéktézsde utmutatasa

A Budapesti Ertéktézsde 2021-ben (Budapesti Ertéktézsde, 2021a,
2021b) Gtmutatast tett kozze a nem penziigyi jelentesek vonatkozasaban.
Az ajanlasokat az indokolta, hogy a Budapesti Ertékt6zsde igyekszik a
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nemzetkozi trendekhez igazodva elérelépni ezen a teriileten. A Budapesti
Ertéktézsde konzultaciét folytatott a kibocsatokkal az ajanlasok tartal-
mara vonatkozoan (Budapesti Ertéktézsde, 2021b). A Budapesti Erték-
tézsde (2022) kibocsatoit az ajanlasok alapjan 2023-t6l nem pénziigyi je-
lentéstételi kotelezettség terheli a 2022-es tizleti évre vonatkozoan. A je-
lentések tartalmara vonatkoz6 ajanlasok nem kotelezoek, hanem egyfajta
fejlodési utat vazolnak fel az elkdvetkezendd évekre.

Ennél a pontndl fontos megjegyezni, hogy az Europai Uni6 szabaly-
alkotasi folyamata id6k6zben tallépett ezen a kozelitésen, mivel a Bizott-
sag COM(2021) javaslata mar kezdeményezi a kotelezd érvényii szaba-
lyozas létrehozatalat a nem pénziigyi jelentések teriiletén ugy, hogy elo-
irné a szabvanyositast és a kotelezd auditot is €s az alkalmazotti 1étszam-
hatart is levinné 250 fore. Ezene valtoztatasokkal a vallalatok joval széle-
sebb korét lehetne bevonni a jelentéstételbe, mint a jelenlegi szabalyozas
alapjan.

Természetesen, nem eszik olyan forrén a kasat, azaz a javaslat rész-
letes kidolgozasa és elfogadasa ugyan folyamatban van, de ez id6t vesz
igénybe. Ugyanakkor a varakozasok szerint mar 2023-ban létrejohetnek a
nemzetkdzi szabvanyok (ISSB, 2022), melyek tényleges alkalmazasa a
szabvanyokat bevezet6 partner vallalatok esetében mar 2024-ben megtor-
ténhet az éves jelentések kozzétételekor. Tehat, a hattérben intenziv
munka folyik a szabvanyositas és az auditalas mielObbi lehetové tétele ér-
dekében és ez érinti az Eurdpai Unio szabalyalkotasi folyamatat is.

Egyeldre, azonban, az dnkéntesen figyelembe vehetd ajanlasok a re-
levansak a Budapesti értéktézsde kibocsatdi szamara. Az ajanlasok célja
az, hogy 2023-ban, lehet6ség szerint, minden kibocsato tegye kdzzé nem
pénziigyi jelentését. Itt, az ajanlasok kommunikécidja idépontjanak is van
jelentdsége. A kibocsatoi konzultaciokra 2021-ben keriilt sor, hogy a ki-
bocsatoknak legyen elegendd idejiik kialakitani az elképzeléseiket a nem
pénziigyi jelentések teriiletén. Nemutolsosorban, a jelentések tartalmanak
kidolgozasa és a mérések rendszerének kialakitasa legalabb az elsd évre,
azaz 2022-re vonatkozoan szintén erdforrasigényes és iddigényes folya-
mat volt.

Az ajanlasokban harom szint jelenik meg (Budapesti Ertéktézsde,
2021a) a jelentések tartalmi kritériumaira vonatkozoan. Az elsé fokozatot
belépd szintként jelenik meg az ajanlasokban. A belépd szint esetében az
elvards az 6ndllo, azaz az éves jelentésbe nem integralt nem pénziigyi je-
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lentés kozzététele. Ezen a szinten nincsenek tovabbi elvarasok. Ugyanak-
kor, megfogalmazddik az ajanlasban egy elvarés a kovetkezd fokozatba
tovabblépésre vonatkozdan, melyre két éven beliil lehetne sort keriteni.

Az ugynevezett k6zép szintli jelentésben mar elvart valamelyik piaci
alapl ,,szabvany”, azaz mindsitd rendszer alkalmazésa. Szintén kozép
szintli kovetelmény a vallalat tevékenységéhez igazitott relevans eldrelé-
pési célok kitlizése az egyes teriileteken. Természetesen, a célok tényleges
teljesitése is elvaras. A javaslat szerint a kdzép szintrdél harom éven beliil
el kellene jutni a halad¢ szintre.

A legfels6, azaz, halado szinten elvaras, hogy a nem pénziigyi jelentés
tartalma az éves jelentésbe integralt modon jelenjen meg. A pénziigyi je-
lentésekre vonatkozo tdzsdei kovetelményekhez hasonldan a nem pénz-
tigyi jelentések kiadasanak gyakorisaga is slirlibb: azaz a negyedéves je-
lentések biztositjak az érintettek megfeleld tajékoztatasat. A korabban is-
mertetett okokra visszavezethetéen egyeldre inkdbb jambor 6hajnak te-
kinthetd szabvanyos tartalom €s auditalas is megjelenik a kritériumok ko-
zott. Tovabbi javaslat a mérhetd célok kitlizése haroméves idétavon és a
teljesités kovetése, nyilvan a mért indikatorok alapjan.

Hozza kell tenni ehhez, hogy a nemzetk6zi nagyvallalatok erre képe-
sek is, természetesen, a sajat maguk altal valasztott mindsitési kritérium-
rendszer alkotta korlatok k6zott; ami nem mindsiti sem a hozzaallasukat,
sem az alkalmazott rendszer megfeleldségét. Ennek ellenére a nyilvanos-
sagra hozott jelentések adattartalmanak Gsszehasonlithatdosaga objektiv
modon korlatozott a szabvanyok hidnya miatt.

Még azt is érdemes ehhez hozzatenni, hogy az innovécio a szabva-
nyok versenyét is jelenti, amire szdmos gyakorlati példat lehet felhozni az
elmult évtizedekben. Tehat, a virdgozzék szaz virag tipusi megkdozelités-
nek van helye szabalyozasi innovaciok teriiletén is. A verseny a szelekcid
révén segit kivalasztani a jobb szabalyozasi megoldasokat is. Masrészt a
kiils6 érintettek szdmara késziilo jelentések egyik fontos kritériuma a tar-
talom Osszehasonlithatosaga, ami segitheti 6ket dontéseik meghozatala-
ban. Nyilvan, egységes szabvany nélkiil nem lehet érdemben 6sszehason-
litani az alternativakat.

A kutatas soran alkalmazott modszerek

Ha jelenleg a vilagban szamos szolgaltato ajanlja vevdinek eltérd tartalmi
szolgaltatasait a nem pénziigyi jelentések teriiletén vevdinek, logikus,
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hogy nincsenek a tudomanyos kutatas szamara felhasznalhat6 adatbazisok
a felmeriild kérdések vizsgélatira. Pontosabban, tobb ilyen, egymassal
nem vagy részlegesen osszehasonlithato adatbazis is 1étezik. Ebbdl az ko-
vetkezik, hogy meglehetdsen korlatozottak a lehetdségek egy objektiv kép
kialakitdsara a nem pénziigyi jelentések teriiletén. Ennek megfelelden
meglehetdsen korlatozott a rendelkezésre 4ll6 tudoményos vizsgalatok
szama is. Az adatok kozléséhez és az 0sszevethetdség biztositdsahoz egy-
arant hozzajarulhat majd a szabvanyok kialakitasa.

Jelenleg a hasznalhato adatbazisok kialakitasanak egyik utja a mes-
terséges intelligencia alkalmazésan keresztiil vezet, mivel a probléma az,
hogy az adatokat szdmos forras felhasznalasaval lehet csak Osszegytijteni
egy adatbazis kialakitasahoz. Ez nyilvan korlatozza az adatok ellendriz-
hetdségét €s felhasznalhatdsagat.

Janicka és Sajndg (2022) végzett 6sszehasonlitod vizsgalatot az Euro-
pai tézsdéken szerepl6 vallalatok ESG (environmental, social and gover-
nance) jelentéseire vonatkozoan, melyek megfelelnek a nem pénziigyi je-
zisa alapjan végezték el nagy mintan, mely kozel két évtized adatait tar-
talmazta. A minta azonban nagyrészt, nagyjabol 99%-ban nyugat-eurdpai
(EU 14) vallalatokat tartalmazott. A Budapesti Ertéktdzsdén mindossze 5
ESG adatokat szolgaltato vallalatot talaltak az adatbazisban, igy ezen val-
lalati kor a statisztikai vizsgalatban mar nem szerepelt. Ugyanakkor még
ha a mintaval kapcsolatban felmeriilnek is kérdések, érdekes, hogy a pénz-
iigyi jelentést kdzzétevo kibocsatok mintegy 50%-a k6zol nem pénziigyi
mutatokat a nyugat-eurdpai kibocsatok koziil. Ez az arany a 13 11 tagéllam
esetében az adott adatbazisban minddssze 5%.

Janicka és Sajndg kutatdsa ravilagit arra, hogy a jelenlegi, megengedd
¢s kialakulatlan szabalyozas €s a téma viszonylagos ujdonsaga a vallala-
tok szamara nem jelent erds 0sztonzést tevékenységiik nem pénziigyi ha-
tasainak elemzésére €s a tanulsagok kozzétételére. Szintén érdekes, bar
aligha meglepd eredménye Janicka és Sajndg kutatdsdnak, hogy a maga-
sabb piaci értékii vallalatok jelentései tartalmasabbak. A nagyobb véllala-
tok korében mar jo ideje szokdsos, hogy kornyezeti jelentéseket tesznek
kozzé és ehhez rendelkeznek sajat szakértokkel és altalaban véve megfe-
leld er6forrasokkal. Janicka és Sajnog gyenge pozitiv kapcsolatot talaltak
kutatasuk soran a vallalatok piaci értéke és az ESG jelentések tartalmas-
saga kozott. Ez utobbi eredmény mindenesetre 0sztonzo lehet a teriileten
egyelére nem jeleskedd vallalatok szamara is; masfeldl azt mutatja, hogy
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a nem pénziligyi szempontok is lassan beépiilnek a vallalati versenyképes-
ség tényezdi kozeE.

A nemzetkdzi tapasztalatok alapjan azt feltételezhetjiik, hogy
HI: a Budapesti Ertéktézsde kibocsatdi felkésziiltségi szintje alacsony a

nem penziigyi jelentések teriiletén.

A Budapesti Ertéktézsdén végzett kutatas soran is azokkal a nehézsé-
gekkel kellet szamot vetni, amelyek mas orszdgokban is jelen vannak a
nem pénziigyi jelentések teriiletén. Tekintettel arra, hogy a kutatd csak
sajat intelligenciajara timaszkodott és nem volt médja mesterséges intel-
ligenciat is igénybe venni az adatok gytijtéséhez, ezért a kutatashoz fel-
hasznalt forrasok korét korlatozni kellet. A kutatdshoz igénybe vett adat-
bazis alapjat a kibocsatok jelentései biztositottak, melyet a BET honlapjan
a kibocsatoi oldalakon lehet elérni. A téma vizsgélata természeténél fogva
a vallalati jelentéseken keresztiil valosithaté meg. Ezen valasztast magya-
razza tovabba az is, hogy a kozzétett jelentések tartalma elvileg megbiz-
hato ¢s megfelel a jogszabalyi eléirdsoknak.

Az adatok gytijtése soran a jelentések tartalmi elemeinek kddolasara
kertilt sor. tekintettel arra, hogy a kodolashoz nem allt rendelkezése egy-
séges ¢s kifinomult mérési rendszer, ezért a szubjektivitas kikiiszobolése
érdekében egyszerli, nominalis, dichotom kodolas alkalmazésara keriilt
sor. A valtozok a szamviteli torvény eldirasaira épiiltek, azaz a térvényben
felsorolt teriileteket tartalmaztak. A kodolas soran a szamviteli torvény-
ben eldirt szempontoknak az adott jelentésben valdo megjelenése kertlt
rogzitésre.

Kutatasi eredmények

A Budapesti Ertékt6zsdén a vizsgalat idején 2022 oktober végén dsszesen
142 kibocsato volt jelen. A kutatas lefedi a teljes alapsokasagot, tehat min-
tavételre nem kertilt sor.

A sokasag néhany alapjellemz6jét az [. tablazat tartalmazza. A tab-
lazatbol kideriil, hogy az atlagok és a medianok kozott jelentds kiilonbsé-
gek mutathatok ki. Tehat, a kibocsatoi korben jelen van néhany nagymé-
retli nemzetko6zi vallalat, melyek felfelé huzzak az atlagokat. Mellettiik
tobbségében kisebb méretli vallaltok vannak jelen. Ezeknek az eltérések-
nek van jelentésége a nem pénziigyi jelentések teriiletén, hiszen a jelenleg
érvényben 1év0 szabalyok a nagyvallalati kort célozzak meg. Valamint ér-
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demes emlékeztetni Janicka €s Sajnog (2022) kutatasi eredményére, mi-
szerint a nagyobb cégek részletesebb ESG jelentéseket tesznek kozzé. A
kozzétett jelentések ismeretében megallapithatd, hogy ez a tendencia a
Budapesti Ertéktdzsdén is érvényesiil.

1. tablazat: A Budapesti Ertéktézsde kibocsatoi méretbeli jellemz6i

Kibocsato vallalatok szama (db) 142
Atlagos mérlegfGosszeg (Mrd Ft) 400,2
Atlagos nett6 arbevétel (Mrd Ft) 120,7
Atlagos létszam (f5) 615
Median mérlegf6osszeg (Mrd Ft) 34,3
Median netté arbevétel (Mrd Ft) 16
Median létszam (f3) 160

Forras: Sajat adatgy(ijtés és szamitas

A kutatés célja a nem pénziigyi jelentések meglétének és tartalmi jel-
lemz&inek vizsgalata volt a Budapesti Ertékt6zsde kibocsatoi korében. El-
sOként a torvényben szerepld jelentéstételi kotelezettség meglétének és
megvalosulasanak vizsgalatara kertilt sor.

2. tablazat: A nem pénziigyi jelentéstétel a BET kibocsatéi korében

Koteles nem pénziigyi jelentést kdzzétenni 46%
K626l nem pénziigyi adatokat 64%
A nem pénziigyi jelentés az lzleti jelentésbe integralva jelenik meg 63%
Ko6z6l FelelGs Tarsasagiranyitasi jelentést 32%

Forras: Sajat adatgytijtés és szamitas

A jelentéstételi kotelezettség tekintetében a szamviteli torvényben
el6irt harom valtozo, a mérlegféosszeg, az arbevétel és 1étszam koziil ket-
tonek, két egymast kdvetd évben a torvénybe leirt hatarokat atlépd voltat
vizsgalata tortént meg. A vizsgalt eltért a jelenleg érvényben 1évd kove-
telménytdl, miszerint a jelentéstételi kotelezettség a 500 f6t meghalado
méretli vallalatokra érvényes. Ez részben amiatt kdvetkezett be, mert a
vallalati jelentések nem feltétlen jelenitik meg a létszdmadatokat vagy
nem abban a szemléletben, melyet a nem pénziigyi eléirasok tartalmaz-
nak. Tehat azon vallalatok, melyek nagy arbevétellel és mérlegfoosszeg-
gel rendelkeztek két egymaskovetd évben, azaz 2020-ban és 2021-ben,
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azoknal a nem pénziigyi jelentés kozre bocsatasat ktelezonek tekintette
a vizsgalat. Ezt egyrészt az indokolta, hogy a létszamhatar csokkentése
szerepel a javaslatokban. Mésrészt a vizsgélat azt célozta, hogy a véllala-
tok felkésziiltségét tarja fel a kovetkezd évre eldirt jelentéstételi kotele-
zettség vonatkozasaban, figyelembe véve azt is, hogy az minden kibocsa-
tora vonatkozik. Ezen megfontoldsokat figyelembe véve feltételezhetjiik,
hogy a jelentéstételi kotelezettség tekintetében a 2. tablazatban szerepld
46%-os érték a jelenleg érvényes, tényleges értéket feliilbecsiili. Ugyan-
akkor, ez a vizsgalat célja szempontjabol nem jelent gondot.

Sokkal érdekesebb a 2. tdbldzat 2. sordban szerepld, a nem pénziigyi
adatok kozlésére vonatkozo magas, 64 %-os érték. Ez azt mutatja, hogy a
kibocsatok kozel kétharmada fontosnak tartja, hogy kitérjen a szociélis,
kornyezeti és vallalatkorméanyzési kérdésekre. Vagyis az lehetséges, hogy
a kibocsatok nem kozolnek formalisan nem pénziigyi jelentést; de ez nem
jelenti azt, hogy nem foglalkoznak jelentéseikben a tartalmilag idetartozo
kérdésekkel. Ez a vizsgalati eredmény ellentmond Janicka és Sajnog
(2022) kutatasi eredményeinek. Azonban hozza kell ehhez tenni, hogy a
két kutatas az adatok gytijtésében €s elemzésében meglévd kiillonbségek
miatt nem hasonlithat6 dssze.

A kutatas eredménye szerint a nem pénziigyi kérdések bemutatasa a
pénziigyi jelentésbe integralva torténik meg. Ennek azonban oka, hogy a
kérdésre nagy hangsulyt fektetd kibocsatoi kor foglalkozik ezen kérdések-
kel a pénziigyi jelentésekben is, akkor is, ha megjelentet 6nallo ESG je-
lentést. Masrészt, a tobbi kibocsatd esetében pedig a pénziigyi jelentések
alltak rendelkezésre adatok gytijtésére.

A tablazat utolso soraban a Felelds Tarsasagiranyitasi jelentést kozzé
tevok aranyat latjuk, mely kozel egyharmados értéket mutat. A Felelds
Tarsasagiranyitasi jelentés az ESG-bol a G, azaz governance. Az ESG je-
lentésre pedig tekinthetiink ugy is, mit a Felelds Tarsasagiranyitasi jelen-
tés tartalmi kiterjesztésére, amely igy raadasul szélesebb vallalti korre fog
majd kiterjedni.

A kutatés vizsgalta a nem pénziigyi jelentések fobb tartalmi teriilete-
inek megjelenését a véallalati jelentésekben. A vizsgalat eredményeit a 3.
tablazat mutatja be.
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3. tablazat: A nem pénziigyi jelentések fo kérdéseinek megjelenése a
kibocsatoi jelentésekben

F6 kérdések megjelenése a jelentésekben %
Uzleti modell leirdsa 69
Kérnyezetvédelmi politika 47
Szocidlis és foglalkoztatdsi-politika 40
Emberi jogi politika 13
Korrupcio és megvesztegetés politika 15
Alkalmazott atvildgitdsi eljardsok 23

Forras: Sajat adatgytijtés és szamitas

A vizsgalat kimutatta, hogy a kibocsatoi jelentések tilnyomo tobb-
sége, 69%-a tartalmazza valamilyen formaban a kovetett lizleti modell le-
irasat, bemutatasat. A vizsgalat tanulsaga alapjan szintén elmondhato,
hogy a vallalati jelentések kozel fele, 47%-a foglalkozik a kornyezetvéd-
elemi kérdésekkel a vallalati politika szintjén. A vizsgalat szintén bemu-
tatta, hogy a jelentések 40%-a kitér a Szocialis és foglalkoztatasi-politika
kérdéseire. Ez mindenképpen hihet6 annak a tiikrében, hogy az alacsony
szinti munkanélkiiliség és most mar a magas inflacié miatt is elkeriilhe-
tetlen a vallalatok és vallalkozasok szamara, hogy foglalkozzanak ezekkel
a kérdésekkel. Hozza kell tenni ehhez, hogy a vizsgalat 2021-re vonatko-
zott, amikor az inflacid kérdése még nem volt jelen.

A vizsgaélat arra is ravilagitott, hogy a kibocsatok tulnyomo tobbsége
még nem alakitott ki allaspontot olyan kérdésekben, mint az emberi jogi
politika. Szintén elvétve fordul eld, hogy a vallalatok vilagos politikat ala-
kitanak ki a korrupcié és megvesztegetés kérdéseivel kapcsolatba. Kicsi-
vel jobb a helyzet a felmertil6 teriiletekkel kapcsolatos kontrolling meg-
oldasok fejlesztését illetéen. A kibocsatok nagyjabol egynegyede, 23%-a
rendelkezik megolddsokkal a vizsgélt kérdések megfigyelése €s mérése
tekintetében. Masrészt ez az adat ravilagit arra is, hogy a kibocsatok 2021-
ben még csak részlegesen mérték fel az 01 jelentések készitésével kapcso-
latban minden bizonnyal jelentkez6 tervezési problémakat.

A vizsgalat soran bebizonyosodott, hogy a kibocsatok tilnyomo része
foglalkozik a nem pénziigyi jelentések tematikajaba tartozo kérdésekkel,
igy a hipotézis, miszerint a Budapesti Ertéktézsde kibocsatoi felkésziilt-
ségi szintje alacsony a nem pénziigyi jelentések teriiletén elvethetd.
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Tehat a varakozasokkal ellentétben, a kibocsatok kdrében nincs egy-
altalan érdektelenség a szocialis, kornyezeti és vallalatiranyitasi kérdések-
kel kapcsolatban. Az alkalmazott mddszertan alapjan azonban nem itél-
heté meg az egyes tartalmi kérdések kezelésének szinvonala koriikben.
Masrészt, a jelenleg rendelkezésre all6 szamos viszonyitasi rendszer vagy
alternativ kozelités alapjan ez amugy is nehezen €s csak részleges érve-
nyességgel lenne tisztazhato.

Osszefoglalo

A kutatasi cél teljesiilt: viszonylag részletes képet nyertiink arrdl, hogy a
Budapesti Ertéktézsde kibocsatoi hogyan viszonyulnak és mennyire fel-
késziiltek a 2023-ban eldszér megjelentetni javasolt nem pénziigyi jelen-
tések teriiletén. Az Osszkép alapvetden pozitiv: a kibocsatok tilnyomo
tobbségben mar 2021-ben is foglalkoztak a nem pénziigyi jelentések ko-
rébe tartozo6 kérdésekkel és meg is jelentettek informaciokat jelentéseik-
ben azokkal kapcsolatban. A jelentések megjelentetése szamos nehézsé-
get okoz, hiszen az éltalanos eldirdsokon til sem tartalmuk, sem modszer-
tanuk nem tisztazott, illetve sok kozelités ¢l egymdssal parhuzamosan.
Masrészt, viszont az érintett vallalati kor szabadon valaszthat, legalabbis
egyeldre, a szamara testreszabottnak tlind formai és tartalmi megoldasok
koziil.

A témaban vilagosabb képet nyerhetiink 2023-ban, mikor a Budapesti
Ertéktézsde kibocsatoi vélhetdleg teljes szamban kozzéteszik nem pénz-
ligyi jelentéseiket. Szintén jelentds valtozast hoz majd a teriileten a kote-
lez6 szabvanyok 2023-ban varhatdo megjelenése. Az ESG jelentések tar-
talmanak és hatasainak vizsgalata jelentdsen fellendiilhet az elkdvetke-
zend6 évek soran.
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