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A tékepiaci és az egészségiigyi vilsag osszehasonlitasa, kkv-kat érinté valsagkezeld
intézkedések

Jelen tanulmany célja, hogy pdarhuzamot vonjon a 2008-as pénz és tékepiaci és a 2019-es
egészsegiigyi valsag kozott. A tanulmanyban megallapitasra keriil, hogy a vizsgalt valsagok
hazankat eltéré gazdasagi helyzetben taldltak. A pénz és tokepiaci valsag elott az orszdg
makrogazdasagi mutatok alapjan eértékelt teljesitménye joval kedvezitlenebb volt, mint az
egészségligyi vdlsag idején. A valsdagra vald reagdlds ideje, a vdlsdgkezeld intézkedések fajtdi,
mérteke, nagysagrendje és azok diverzifikalt, célzott alkalmazadsa is eltérd volt a két valsag idején.
Pozitiv tény, hogy az egészségiigyi valsag idején, tanulva a korabbi valsagokbdl és a nemzetkozi
szervezetek valsdagok tapasztalatain alapulé ajanldsaibol a szakpolitika mar képes volt, nem csak
védekezd’, hanem megel6zd, komplexebb, célzottabb valsagelharito intézkedések alkalmazasara.
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Comparison of capital market crisis and health crisis, crisis management measures for SMEs

The aim of the present study is to draw a parallel between the 2008 money and capital market
crisis and the 2019 health crisis. The study states that the examined crises found Hungary in a
different economic situation. Prior to the money and capital market crisis, the country's
performance in macroeconomic indicators was much worse than during the health crisis. The
responses to the crisis, the types, extent and magnitude of crisis management measures and their
diversified, targeted application were also different during the two crises. It is a positive fact that
during the health crisis, learning from previous crises and the recommendations of international
organizations based on the experience of crises, the policy was already able to apply not only
‘defensive’ but also preventive, more complex, more targeted crisis response measures.
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Bevezetés

A tanulmanyban réviden bemutatasra keriilnek a vizsgalt valsagok legfontosabb allomasai, az
egyes valsagok legfoképpen vallalkozasokra gyakorolt hatdsai, a vallalkozasokat érintd
legfontosabb valsagkezeld intézkedések fajtai, az egyes nemzetkozi szervezetek valsagkezeld
eszkozokkel kapcsolatos ajanlasai, a hazai mikro-, kis és kozépvallalkozasok legfontosabb
jellemzdi, teljesitménymutatoi, majd a tanulmany végén , részletesebben az egészségiigyi valsag
idején alkalmazott legjelentdsebb likviditasbovitd intézkedések azok eddig eredményei,
tapasztalatai alapjan keriilnek bemutatasra. A pénz- és tOkepiaci valsagot illetéen az egyik
legjelentdsebb datum 2008. szeptember 15-e volt, amikor is a Lehman Brothers csédvédelmet
kért. A cs6dvédelem bejelentése egyben szimbolikus kezdGpontja volt annak a recesszionak,
amely az egész vilagra tovabbterjedt, és olyan orszdgok, mint Lettorszag, Magyarorszag vagy
Romaénia nem tudtak tovabb finanszirozni dnmagukat, igy nagyon rovid id6 alatt védtelenné, azaz
kiils6 segitség nélkiil fizetésképtelenné valtak volna, ami egyet jelent az allamcséddel. Ezért
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kellett az IMF ¢és az EU segitségét kérniik (Miklos 2013, 78.). Az egészségiigyi valsag
kiindulopontja pedig az els6ként a kinai Vuhan varosaban megjelent 4j tipusu koronavirus okozta
betegség volt. Azonban mindkettd jarvanyban kézos, hogy a globalizacio és a vilagot atszévé
nemzetkozi halozatok eredményeként mind a pénz- és tokepiaci valsag, mind a jarvany gyorsan
atterjedt a vilag tobbi részébe is, nagy pusztitast hagyva maguk mégétt a gazdasag, tarsadalom
minden szegmensében. Az eddigi valsagok, és jelen korunk egészségiigyi valsaganak eddigi
tapazstalatai alapjan megallapithato, hogy a valsdg utani talpradllas id6tartama nagymértékben
figg az egyes valsagkezeld intézkedések bevezetésének rekacié idejétol, mértékétol,
komplexitasatol, fokusztalsagatol.

A gazdasdgi — pénziigyi vilsdg kronolégidja, legfobb dllomdsok

2007-es év: Az Egyesiilt Allamokban nagy ingatlaniroddk mentek csédbe, majd magukkal
rantottdk a nekik hitelezé bankokat is. A BNP Paribas harom alapjanak fliggesztette fel a
mitkodéseét.

2008-as év: A korbetartozasok miatt a pénziigyi szektorokban pénzhiany uralkodott. Az
ingatlanhitelezés egyre tobb akadalyba {itk6zott. Magyarorszagon — a gazdasag nyitottsaga révén
— a kedvezotlen hatasok gyorsabban jelentkeztek, mint azt a hazai kutato intézetek vartak (Kovacs
2009). A vilaggazdasagi valsagot munkaerdpiaci valsag kovette. A magyar gazdasiagban a
foglalkoztatasi valsag els6 sokkold hirei 2008 6szén érkeztek, elindulak a tomeges
létszamlepitések, a valsagra tobbek kozott tobb hazai nagyvallalat is, mint példaul a General
Electric, Vegyépszer, Nokia, Audi, Suzuki létszamlepitéssel reagalt. Mivel az autdipar erésen
exportorientalt agazat, a nyugat-eurdpai aruértékesitési nehézségek szinte azonnal megjelentek a
magyar vallalatok rendelési-termelési adataiban is. A hazai gyartok termelése nem vagy kebésbé
volt diverzifikalt, tobbnyire egy-egy nagy gyartotol, és megrendeléseit6l fiiggnek (Neumann-
Boda 2010, 5.). Magyarorszag segitségképpen 25,1 milliard dollar hitelkeretet kapott. Az IMF-t61
15,7 milliard dollart, az Eurdpai Uniotol 8,1 milliard dollart, a Vilagbanktol pedig 1,3 milliard
dollart. A csomag lényegében megduplazta az orszag nemzetkozi tartalékait. A Kormany a valsag
Magyarorszagra nehezedd negativ hatasainak csokkentésre, 12 pontos intézkedési csomagot adott
ki, melynek 2. pontja értelmében a bdvitette a hazai kis- és kozépvallalkozasok tamogatasara
kidolgozott, 800 milliard forintos programot (MTI 2009). A csomagot kés6bb (2019-ben) 1000
mrd forintra tovabb bdvitették, melynek alapjan az exportra termeld vallalatok is tdmogatast
kaphattak. A Kis- és kozépvallalkozasok fejlédésének tamogatasa az UMFT keretében jorészt a
Gazdasagfejlesztési Operativ Programon (GOP) keresztiil valosult meg. A kedvezétlen
makrogazdasagi kornyezetben a vallalkozok a valsag enyhitése érdekében torténd erdteljesebb
fellépést vartak, de a 2009-2010-es id6szakban nagyobb jelentdségii intézkedésekre csak 2010
nyaratol kertilt sor. (Matolcsy 2012). A valsag hatasainak enyhitését tovabba munkahelymeg6rzo
programok, mint példaul az OFA Mego6rzés Program, az egyes regionalis munkaiigyi kdzpontok
munkahelymegérzé  programjai, a TAMOP programok és hagyomanyos  aktiv
foglalkoztataspolitikai eszk6zok szolgaltak (Elek-Scharle 2010).

2009-es év: 2009-ben a vilag recesszidba keriilt, a feltorekvo orszagok gazdasagi novekedése is
lassult, 2009-ben a valsag magaval hozta az inflacié mérséklddését. A redlgazdasagi kilatasok
tovabb romlottak. A hazai ipari termelés a vartnal nagyobb mértékben esett vissza.
Megszoritasokkal probalta a kormany teljesiteni a nemzetkdzi szervezetek, illetve hitelintézetek
felé vallalt modositott deficitcélt. A vallalkozasokat érintd, tervezett jarulékcsokkentd és
kozvetlen tamogat6 intézkedések tovabbvitele esetén is bizonytalanna valt azoknak a hazai
gazdasadg novekedését eldsegité kozép-, illetbleg hosszabb tavi hatasa. Mivel a legnagyobb
létszam-leépitést az autdipar szenvedte el, 2009 nyaran a Nemzeti Fejlesztési és Gazdasagi
Minisztérium kozzétette az autdipari akciotervét. Ez azonban kevésbé volt munkahelymegtarto
jellegli, inkabb az iparagi stratégianak megfeleléen a magasabb hozzaadott értékli gyartas sulyat
kivanta novelni. Ezért kifejezetten K+F-jellegli timogatasokat helyezett kilatasba, illetve részben
a kecskeméti Mercedes-Benz-beruhazas tamogatasat célozta. Uj forrasokat nem biztositott, csak
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a Nemzeti Fejlesztési Tervben mar szerepld alprogramok és prioritasok lebontasat, illetve a
Munkaerd-piaci Alap forrasainak atcsoportositasat jelentette (Neumann-Boda 2010).
2010-es év: A Kormany 2010 juniusdban meghirdetett 29 pontos programja intézkedéseket
fogalmazott meg egy 1j gazdasagi rendszer kialakitasara, a biirokracia csokkentése és a kis- és
kozépvallalkozasok tamogatasa érdekében. Bevezette a kolesonds feleldsségvallalas elvét és
intézkedéseket fogalmazott meg a szocialis biztonsag novelésére. (Matolcsy 2012.).

Az egészségiigyivalsag kronologidja, a legfontosabb dallomdsok (Az Eurdpai Unid Tandcsa 2021)
2019. december: A kinai Vuhan varosaban 1j tipusti koronavirus okozta betegség jelent meg, és a
jarvany gyorsan atterjedt Kina mas térségeire €s a vilag tobbi részére.

2020-as év: Eszak-Olaszorszagban jelentdsen megnétt a COVID-19 eseteinek szdma, ugyanekkor
szamos mas unios tagallam is fert6zott személyekrdl szamolt be, az unids politikai szintli integralt
valsagelharitasi mechanizmus (IPCR) teljes korii iizemmoédban aktivalasra keriilt. Az EU 1j
intézkedésekkel tamogatja a kkv-kat, valamint fokozza az olyan termékeket és szolgaltatasokat
célzd beruhazasokat, amelyek az egészségiigyi szolgalatok valsadgelharitasi intézkedéseinek
segitéséhez sziikségesek. A pénziigyminiszterek az unidés koltségvetési szabalyok lazitasarol
allapodtak meg a COVID-19 miatt. A magyar gazdasagvédelmi mentécsomag els6k kozott kertilt
bejelentésre, amely nagysagrendileg is kiemelkedett az Eurépai Unid orszagai altal
bemutatottakhoz képest. Magyarorszag mar viszonylag koran, 2020 marciusaban az élet- és
vagyonbiztonsagot veszélyeztetd tomeges megbetegedést okozé humanjarvany megeldzése,
illetve kovetkezményeinek elhdritasa, a magyar allampolgarok egészségének és éEletének
megovasa érdekében elrendelt veszélyhelyzet soran teendd intézkedésekrdl kormanyrendeletet
fogadott el (Magyar Kozlony 2020). Késlekedés nélkiil keriiltek bevezetésre példaul a fizetési
moratdrium és kiillonbozo, vallalkozasokat segité rendkiviil kedvezd feltételrendszerii tovabbi
finanszirozasi programok: allamilag tdmogatott kedvezményes hitelek, garanciaprogramok. A
koronavirus vilagjarvany gazdasagi hatdsainak enyhitésére, a lakossag és a vallalkozasok
megsegitése érdekében 2020 aprilisaban tobb Kormanyhatarozat is meghirdetésre keriilt (Magyar
Ko6z1ony 2020). 2020. junius 18-an kihirdetésre keriilt a veszélyhelyzet megsziinésével Gsszefiiggd
atmeneti szabalyokrol és a jarvanyiigyi késziiltségrol szolo 2020. évi LVIIL térvény, amely, a
magyar lakossag és vallalkozasok szamara atmeneti kedvezményeket biztositott a tékefizetés, az
allamhaztartasi szabalyok aloli mentesség, az egyes ado, jarulék, fizetések és konnyitések aloli
mentesség, képzési kedvezmények és adminisztraciot konnyité kedvezmények tekintetében. A
vallalkozasok likviditasi forrashoz jutasat segitd intézkedésekkel kapcsolatos eddig tapasztalatok
az utols6 fejezetben keriilnek bemutatdsra. A hazai gazdasagvédelmi akcioterv a GDP
nagysagrendileg 18-20 szazalékaval egyenértéki, tobb mint 9 000 milliard forintot biztositott a
gazdasag védelmére. Az orszag éves jovedelmének minden 6todik forintja a védekezést szolgalja.
Az dsszesen csaknem 9200 milliard forint értékii gazdasagvédelmi csomag nem kiils6 segitségre
épit, tehat nem noveli az orszag kitettségét, hanem a vallalkozdsok megsegitését, igy a
munkahelyek megdrzését, vele a magyar emberek jovedelmének a biztositdsat szolgalja
(Szazadvég 2020). A Tanacs intézkedéseket fogadott el a Covidl9 elleni oltdanyag miel6bbi
kifejlesztésének biztositasa érdekében. Az unidos vezetdk 750 milliard eurds helyreallitasi
eszkozrél is megallapodtak, amelynek célja, hogy segitse az EU-t a Covid19-vilagjarvany okozta
valsag lekiizdésében. A csomagbol 390 milliard eur6 a tagallamok szamara nytjtott vissza nem
téritendd tamogatas, 360 milliard eur6 pedig kdlcson. A helyreallitasi alap mellett az uniods vezetok
megegyeztek a 2021 és 2027 kozotti iddszakra sz616 hossza tava unids koltségvetésrdl, amely
1074 milliard eurdval gazdalkodik. Az unids koltségvetésen beliil pénzatcsoportositast is
végrehajtottak a Covid19-valsag kezelésére (5,1 milliard eurd). A Tanacs 87,4 millidrd euro
Osszegli pénziigyi tadmogatast hagyott jova 16 tagallam szamara a sziikkséghelyzeti
munkanélkiiliségi kockazatokat mérsékld ideiglenes tamogatast nyujtod europai eszk6zb6l (SURE)
nyujtandé unidés hitelek forméjaban. Politikai megéllapodas sziiletett az EU hossza tava
koltségvetésérol és helyreallitasi tervér6l. Hazank pedig ujabb gazdasagvédelmi intézkedéseket,
vagy a mar meglévd intézkedések meghosszabbitisat jelentette be (Magyar Ko6zIony 2020).
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Mindekdzben az EU hosszu tava 2021-2027 kozotti koltségvetése elfogadasra keriilt és elsé
alkalommal kapott unios engedélyt egy Covidl9-vakcina.

2021-es év: Az EU tovabbi biztonsagos oldoanyagokat engedélyezett. A Tanacs 2021. februar 11-
én elfogadta a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz 1étrehozasarol szolo rendeletet. A 672,5
milliard EUR értékii eszk6z — a Next Generation EU helyreallitasi eszk6z kozponti eleme.

Az bsszesen harom biztonsagi haloval egyiitt (Next Generation EU (NGEU) elnevezést, 750
milliard euroés helyreallitasi eszkdz, 2021-2027-es id6szakra sz016 hosszi tava 1 074,3 milliard
eur6 unios koltségvetés, a munkavallalokat, a vallalkozasokat és a tagallamokat timogatd 540
milliard eur6 nagysagrendl biztonsagi halok) az unids helyreéllitasi csomag dsszértéke 2 364,3
milliard eur6 (Az Eurdpai Uni6 Tanacsa 2021).

Valsagkezel6 intézkedések

A bankok hozzaallasa a hitelezéshez fontos szempont az egyes valsagok idején. A legtobb bankot
korlatozza a rendelkezésre allo tokebazisa, a kihelyezhet6 finanszirozasi forrasok mennyisége, a
pénziigyi szabalyozasi kdrnyezet, a bankszektorra vonatkoz6 tékekovetelmények, és a befektetok
elvarasainak valdé megfelelés, az anyabank sajat lizletpolitikaja, stratégiaja. A 2008-as tékepiaci
valsag idején az Eurdpai Unidban késén ébredtek a pénziigyi feliigyeletek, 2009-ben mar eurdpai
nagybankokat kellett feltokésiteni, és nem az addig megszokott moédon, hanem éppen a FED 4altal
teremtett, friss, amerikai forrasokbol. Késébb, mindehhez még hozzajarult az euro-zoénaban
kialakult, ,,sajat eredetli” pénziigyi valsag is, melyet Gorogorszag, Irorszag, Olaszorszag, valamint
kisebb mértékben Portugalia és Spanyolorszag altal felvett — részben allamadéssagot fedezo -
olcso euro-hitelek megrendiilése — részben pedig bedélése — jelentett (Magas 2019).
Az OECD csoportositasa alapjan az egyes valsagintézkedések az alabbi harom nagy csoportba
sorolhatoak (OECD 2009):

1. akeresletdsztonzo intézkedések;

2. avallalkozasok hitelhez jutasat javito intézkedések;

3. munkaerdpiaci intézkedések.

A 2008-as valsag sordan Magyarorszdgon alkalmazott intézkedések:

A 2008-as globalis valsag a nemzetkozi egyiittmiikddést is (1j alapokra helyezte. Magyarorszag
esetében a valsag elharitasaban, a mintegy 20 milliard eurds készenléti-hitel szerz6déssel markans
szerepet vallalt a Valutaalap az Eurdpai Kozponti Bankkal és a Vilagbankkal egyiittmiikodve. A
valsaggal sujtott nemzetgazdasagokban altaldban az allamhaztartas kiadasi expanzidjaval, a
bankok allami feltokésitésével és adomérsékléssel keresték a kibontakozast. Ez azonban csak a
kevésbé eladosodott és viszonylag alacsony, kézben tarthatd allamhaztartasi hiannyal rendelkez6
orszagokban jelenthetett megoldast. Mélyen eladosodottként hitelbél beruhdzni, rendkiviil
kockazatos (Kovacs 2009., 11.). Az egyes orszagok valsagkezeld intézkedései nagymértékben
fliggnek azok fiskalis és monetaris politikajatol. Az orszagok nagy része multbeli tapasztalatai
alapjan mind a 2008-as, mind a 2019-es valsag el6tt rendelkezett a valsagok kivédésére szolgald
csomagokkal, amelyek kiilonb6z6 aranyban torténé kombinacidja, mind mar a 2008-as, mind
pedig a jelen egészségiigyi valsag hatasainak enyhitésére is alkalmasnak bizonyult. Ezek az
intézkedések Magyarorszagon a vallalkozasok finanszirozasi forrashoz vald hozzajutasanak
Osztonzésére, tobbek kozott a hitel és garanciaprogramok kidolgozasara és kiterjesztésére,
befektetések Osztonzésére (magan és kockazati téke finanszirozas, tkealapok létrehozasa),
munkahelyvédelmi programokra iranyultak.

Az OECD 2009 évben ajanlasokat adott ki, amelyek alapjan megallapithat6, hogy rendkiviil
fontos szerepe van a megfelel6 id6ben, megfeleléen adott valaszoknak kiilondsen a kdvetkezd
terlileteken: a vallalkozasok szdmara a keresleti igényiiknek megfeleld mértéki forgotdke
rendelkezésre allasa, a garanciaintézmények, a vallalkozasok cash-flow problémainak kezelése,
az innovativ és nagy novekedési potenciallal rendelkezd kkv-k tamogatasa, kkv-k és a kkv-k
finanszirozasi piacainak fejlesztése, a kkv-k és vallalkozasok kompetenciainak és informaciokhoz
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val6 hozzaférésének fejlesztése, a kormany, a kkv-k és a pénziigyi intézmények kozotti parbeszéd
és konzultacio erésitése, a kkv-k és a vallalkozok finanszirozasanak helyzetével kapcsolatos
ismeretek bovitése (OECD 2009, 40.).

Az Eurépai Bizottsag is megfogalmazta a 2008-as valsaggal kapcsolatban jovore vonatkozo
javaslatait, ajanlasait, az errdl szolo elSterjesztést 2010. junius végére készitette el, melyben
részletesen foglalkozik a konkrét 1épésekkel (Kiss 2010, 44.), amely alapjan a megel6zést célzo
szakaszban (prevencid) a tagorszdgok gazdasdganak kiilsé és belsd egyensulytalansagait
tekintenék at egy atfogd jelzérendszer (scoreboard) keretében, a masodik 1épcsé (korrekcid) célja,
hogy biztositsa az adott esetben sziikségessé valod javaslatok betartasat. A Bizottsag tovabbi
fontosabb javaslatai, a kzos europai ment6ecsomagra, a fegyelmezett fiskalis politikara iranyultak.
A reform 4 {6 teriilete is meghatarozasra keriilt: koltségvetési fegyelem, versenyképességi
feligyelet, valsagkezelé mechanizmus, hatékonyabb koordinacié. A 2019-ben kezdddott
egészségiigyl valsag idején mar az ezen tények ismeretében és mérlegelésével keriiltek
bevezetésre valsagelharito, valsagkezeld intézkedések, programok.

A 2019 évi valsag sordan alkalmazott legfontosabb hazai gazdasdagvédelmi intézkedések
Az 1j koronavirus-jarvany 2020-ban specialis helyzetet teremtett, amelyre a kormanyzat a
koltségvetés jelentds atalakitasaval és haromlépcsés Gazdasagvédelmi Akcioterv meghirdetésével
reagalt (Pénziigyminisztérium, 2021). A kovetkezékben a szempontjabol legfontosabb
intézkedések keriilnek felsorolasra,

- fizetési (hitel)moratorium

- gazdasagélénkités, likviditasbovités

- ado- és jarulékkonnyitések

- bértamogatas a valsaggal leginkabb sujtott agazatoknak

- beruhazas 6sztonzés agazati, teriileti fokusszal

- innovacio és kutatas-fejlesztés timogatasa

- vallalkozasok nemzetkozi piacra 1épésének 6sztonzése

- vallalkozasfinanszirozas

- hitel, garancia, tékeprogramok

- adminisztrativ intézkedések a vallalkozasok védelmében

- kiilfoldi ellenséges felvasarlok elleni védelem

- exportvédelem
A sikeres valsagkezelési gyakorlatok 1ényege, hogy a gazdasag 6sszehuzodasa, az egyes szektorok
outputvesztése esetén az allamnak kozpontilag koltenie sziikséges, ellensulyozva ezaltal az
elmarado keresletet (Magas 2019). Megdllapithato, hogy az egészségiigyi vdlsag gazdasdgi
hatdsainak enyhitésére a fentiekben jelzett, az OECD és mads nemzetkdzi, eurdpai és hazai
tanulmanyok altal a 2008-as vilaggazdasagi valsag tapasztalatain alapulo jévobeni ajanlasok a
szakpolitika dltal figyelembe vételre keriiltek és konkrét intézkedésekben is testet oltottek.

A viallalkozasok legfontosabb jellemzdi a vizsgalt valsagok idején

Hazankban a mikro-, és kisvallalkozasok a vallalkozasi szféraban foglalkoztatottak tobb mint
kétharmadanak biztositanak munkalehetdséget. A hozzaadott érték tobb mint 50, a nettd arbevétel
szintén tobb mint 50, a nemzetgazdasagi beruhazasok 30%-aval jarulnak hozza a vallalkozasok
Osszteljesitményéhez. Magyarorszaghoz hasonléan az EU vallalatait is 99%-ban a mikro-,
valamint a Kis- és kozépvallalkozasok alkotjak. Létszam-kategériak szerint, 2018-ban a
vallalkozasok 99,8%-a a mikro-, kis és kozépvallalkozasi kategoéridba tartozott, amelyen beliil a
mikrovallalkozasok aranya 94,1% volt, mely érték az Eurdpai Unid tagorszagaira is jellemz06, az
EU atlagaval 6sszehasonlitva a vallalkozasok legfontosabb mutatéit egyediil a hozzaadott érték
tekintetében van némi lemaradasunk. [1. tdblazat].
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1.tablazat: Magyarorszagi iizleti vallalkozasok darabszama, foglalkoztatottjainak szdma, az
altaluk elGallitott hozzaadott érték dsszege 2018-ban
Table 1 Number of Hungarian enterprises, number of employees, amount of value added in 2018

Vallalkozasok szama Foglalkoztatottak szama Hozzaadott érték

Magyarorszag EU-28 Magyarorszag EU-28 Magyarorszag EU-28
Meret megoszlas | megoszlas megoszlas | megoszlas | milliard | megoszlas | megoszlas

db (%) (%) db (%) (%) euro (%) (%)
mikro 548 94,10 93,00 908 32,60 29,70 ] 13,00 18,70 20,80
Kis 28 4,90 590| 532 19,10 20,10] 11,90 17,20 17,60
kozép 4 0,80 0,90| 459 16,50 16,80 | 12,70 18,30 18,00
kkv 581 99,80 99,80 | 1899 68,30 66,60 | 37,70 54,10 56,40
nagyvallalat | 990 0,20 0,20| 882 31,70 33,40 31,90 45,90 43,60
Osszes: 582 100,0 100,0| 2 782 100,0 100,0| 69,60 100,0 100,0

Forras: Hungary — Small Business Act Fact Sheet alapjan sajat szerkesztés (European
Commission 2019)

A vallalkozasok méretkategoridk szerinti megoszlasa a vizsgalt valsagok idején nem vagy csak
minimalisan valtozott, az 6sszes vallalaton beliil a kkv-k tették ki a vallalkozasok 99,9%-at. 2008-
rol 2019-re 3,39 és 2,69%-al nédtt a kkv-k altal foglalkoztatottak, valamint az altaluk eldallitott
brutté hozzaadott érték aranya, az arbevétel és az export arbevétel tekintetében az elmozdulas
azonban negativ iranyu (2,97%; 4,26%) volt. A vallalkozasok foglalkoztatotti adatait illetéen
szambeli dominanciajukb6l kovetkezen a mikrovallalkozasok szerepe 2019-re még
hangstlyosabba valt, kozel 40%-ot tett ki a vallalkozasokon beliil aranyuk, ugyanez a 2008-as
valsag idején még 26,8% volt. A kkv-k vizsgalt valsagok idején betdltott szerepét és jelentGségét
legfontosabb mutatdikkal a 2. tablazat szemlélteti.

2. tablazat: A vallalkozasok helyzetét jellemz6 fontosabb mutatok megoszlasa vallalati
méretkategoriak szerint* 2008, 2009, 2019 (szazalékban)
Table 2. Distribution of the most important indicators of the enterprises by enterprise size
categories 2008, 2009, 2019 (percentage)

g | Vallalat | Vallalkozdsok | Foglalkoztatottak | 4 . | Export ho]i;g;?ott
méretkategoria szama létszama arbevétel erték
mikro 94,92 26,83 22,81 11,48 19,09
kis 4,22 22,28 17,64 9,83 16,99

2008 kozép 0,73 19,76 21,21 15,02 19,46
kKv Osszesen 99,87 68,87 61,66 36,33 55,53
nagy 0,13 31,13 38,34 63,67 44 47
Osszesen 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00
mikro 95,25 27,80 22,90 10,86 19,91
Kis 3,94 22,23 17,48 11,44 16,41

2009 kozép 0,68 19,69 20,38 17,43 19,92
kKv 6sszesen 99,88 69,72 60,76 39,73 56,24
nagy 0,12 30,28 39,24 60,27 43,76
Osszesen 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00
mikro 95,42 38,18 20,29 6,49 23,95
Kis 3,83 18,52 17,86 8,28 17,06

2019 kozép 0,62 15,57 20,54 17,31 17,22
kKkv 6sszesen 99,87 72,26 58,69 32,08 58,23
nagy 0,13 27,74 41,31 67,92 41,77
Osszesen 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés, 2019. év: eldzetes adatok
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2008 végén a vilagméretli pénziigyi és gazdasagi valsagot munkaerd piaci valsag kovette, a
magyar gazdasagban a foglalkoztatasi valsag elsé jelei 2008 Oszén jelentkeztek. Hazankban a
helyzet azért volt sajatos, mert a munkaerdpiaci valsag az akkori elmult két évtized mar masodik
foglalkoztatasi sokkja volt, mar a valsag elotti években is a magyar foglalkoztatasi rata a
legalacsonyabbak kozé tartozott az EU-ban. A valsagra a vallalkozasok jelentds része — ahogy
ilyen helyzetben lenni szokott - 1étszamcsokkentéssel reagalt. 2008-r6l 2009-re a 0-1 f8s, és a
mikrovallalkozasoknal —foglalkoztatottak szama 4, illetve 51%-al, a Kis-, ¢és a
kozépvallalkozasoknal — foglalkoztatottak — méretkategérianként  tébb  mint 8%-al, a
nagyvallalkozasoknal foglalkoztatottak szama pedig kozel 11%-al csokkent. 2008-r61 2009-re a
vallalkozasok szama is — az 1 f6s vallalkozasok kivételével — csokkent, a valsdg hatasra a
visszaesés mértéke minden 1étszam-kategoriaban 8% feletti volt, a 250 f6 feletti (nagyvallalati)
létszam-Kategoriaban a csokkenés mértéke 10,5 %-0s volt. A vallalkozasok és a foglalkoztatottak
szamanak csokkend tendencidja 2010 évben is folytatodott (3. tablazat). Mindkét vilsig a
vallalkozasok, kiilondsen a kkv-k foglalkoztatotti adatainak csokkenését eredményette.

3.tablazat: A vallalkozasok és foglalkoztatottak szamanak valtozasa a pénz- és tékepiaci valsag
hatésara (el6z6 év=100%)
Table 3. Changes in the number of enterprises and employees as a result of the money and
capital market crisis (previous year = 100%)

Evek (vélto’zés el6z8 Létszamkategoria Vallalkozasok szdma FOgIa,IkOZ,tatOttak
évhez képest) 1étszama
0-116 0,78 -4,01
2-9106 -8,31 -5,14
2008/2009 10 - 49 16 -8,46 -8,47
50 - 249 {6 -8,42 -8,63
250 és afelett -10,50 -10,78
Osszesen -2,11 -8,28
0-116 -0,87 -1,82
2-916 4,16 0,92
2009/2010 10 - 49 16 0,22 -1,23
50 - 249 {6 -3,37 -2,78
250 és afelett 1,20 1,38

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

A vallalkozasok arbevétele a 2008-as valsagot kdvetd években, 2012-ig erdsen csokkent, sot
negativra is fordult a mikro-, és kisvallalati méretkategdridban, egyediil a kozépvallalati
méretkategoriaban volt tapasztalhatd 5% koriili ndvekedés. 2015-ig ezt kdvetden lassu litemben
novekedett, majd a 2015 6ta tartd ndovekedés iiteme minden 1étszdmkategoirdban csdkkent 2019-
re, st a KSH 2020 évi eldzetes adatai alapjan a kozépvallalati 1étszamkategéridban negativra
fordult (1. abra).
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1.4bra: A vallalkozasok arbevételének alakulasa 1étszamkategorianként
Figure 1. Changes in the turnover of enterprises by number of employees
Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

A pénz- és tOkepiaci valsag idején (2008-2010) a legtobb vallalkozas a kereskedelem,
gépjarmuijavitis nemzetgazdasagi agakban tevékenykedett, aranyuk 20% koriili vagy a feletti, ezt
kovette a szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység 15 % feletti arannyal. Ebben az idészakban
a tovabbi jelentGsebb agazatok: az épitSipar, a feldolgozodipar voltak. (KSH 2012). Az ipari
termelés volumene a 2009. évi visszaesést kdvetéen 2010-ben és 2011-ben szamottevéen
emelkedett, majd 2012-ben ismét mérséklédott. 2013 oOta viszont évrdl évre — jellemzben az EU
atlagat meghalad6 mértékben — nétt az ipar kibocsatasa. Az emelkedé tendencia 2019-ben is
folytatodott, és 5,4%-kal haladta meg az egy évvel korabbi magas bazist. Az agazat 2019-ben a
brutté hozzaadott érték mintegy negyedét allitotta eld. 4 pénz- és tokepiaci valsag legnagyobb
meértékben az ipar, az exportorientalt feldolgozoipar, épitdipar, kisebb mértékben pedig
szolgaltatasokat és az agraragazatot érintette. A jarmiigyartas a 2008—2009-es recessziot
megel6z6 és azt koveté években a névekedés motorjanak szamitott. A német jarmiiipar
legfontosabb vallalatai meghatarozo szerepet jdtszottak a magyar iparban, a legnagyobb
arbeveétellel, és exporteértékesitéssel rendelkezd magyarorszagi vallalatok kézé tartoztak, azonban
ezt az dgazatot sem kimélte a valsag, a létszamleépitések a legnagyobb autoipari villalatokat is
erintették 2008 utolso negyedévétdl (1asd els6 fejezetben). 2016-2018 kozott az agazat jelentGsen
veszitett lendiiletébdl, és ebben az id6szakban mar lassitotta, visszafogta az ipar boviilését. Az
iparag 2019-ben dinamizalodott ujbol, kibocsatasa 9,8%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.
(KSH 2020., 89.) 2019-re az épitdipar nemzetgazdasagon beliili sulya is emelkedett, a brutt6
hozzaadott érték 6,5%-at adta, teljesitmény bdviilése a GDP 4,9%-o0s volumenndvekedéséhez
jelentdsen hozzajarult. A koranavirus okozta jarvany a vasarlasi szokdasokat is felboritotta, az
¢lelmiszer ¢és ¢élelmiszer jellegli vegyes lizletek felfutdé forgalma mellett (13%-0s
volumenndvekedés) a nem élelmiszertermékeké is emelkedett (0,3%-kal) 2020 1. negyedév végére
az egy évvel korabbihoz képest, tovabb emelkedett az internetes kereskedelem forgalma is. A
Covid-19-jarvany miatti az aruszallitas teljesitménye 2020 I. negyedévében 12%-kal maradt el az
egy évvel korabbitol, amihez hasonlé mértéki csokkenés utoljara 2009-ben volt tapasztalhato. A
szallashely-szolgaltatas, vendéglatds dgban megvaldsult beruhazasok teljesitménye 2019-ben
32%-kal meghaladta a 2018. évi volument. Az agazatban a 1étszam 6,7 ezer f6vel tobb volt a 2018.
évinél, és 25%-kal meghaladta a 2010. évit. A valsdg hatasa 2020 tavaszatol jelentkezett a
leginkabb ebben az agazatban. 2020. marcius végére szinte az dsszes kereskedelmi szallashely
bezart a jarvany terjedése elleni intézkedések kovetkeztében, amely megakasztotta a turizmus
hosszu ideje tartd lendiiletét. 4 szallashelyek dsszes brutto arbevétele marciusban folyo aron 60%-
kal maradt el az egy évvel korabbi értéktol. A vendéglatohelyek forgalma 43%-kal volt kisebb,
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mint 2019 marciusaban. (KSH 2020., 117.) Az egészségiigyi valsag eredményeként a teriileti
agazati hatasokat vizsgalva a turisztikai célteriiletek problémai emelhetdek ki, ahol a jarvany miatt
visszaesO turizmus kdvetkeztében a szezonalis és az allando foglalkoztatas is veszélybe keriilt
(Czirfusz 2021). Az egészségiigyi vdlsag hatdisira a turizmushoz, vendégldatashoz és
idegenforgalomhoz kotheté nemzetgazdasagi dgak, valamint a személyeS jelenlétet igényld
szolgaltatasok lendiilete csokkent leginkabb.

Az uj és megsziint vallalkozdsok

A 2008-¢évi valsagot kovetden 2012-ig csokkent az 11j vallalkozasok 1étrejottének iiteme, €z a
csokkend tendencia leginkabb a legkisebb vallalati 1étszamkategoria esetében volt tapasztalhato.
Ezzel parhuzamosan ugyanebben a vizsgalt idotartamban a megsziint vallalkozasok szama pedig
nagyobb ilitemben nétt, a legtobb vallalkozas a mikrovallalati méretkategdriaban sziint meg. Az
Ujonnan létrejott és a megsziint vallalkozasok szamanak egyenlege 2012-ig negativ volt (17 ezer
folott). 2013-t6l az Gjonnan létrejott vallalkozasok szama novekvd tendenciat mutatott, ezzel
parhuzamosan a megsziint vallalkozasok éves darabszama pedig stagnalt, majd 2018-t61 nétt, és
2020-ra pedig elérte a 104 ezret, melybdl a legkisebb, 1-4 f6s 1étszam-kategoriaban a megsziint
vallalkozasok szama 103 ezer darab volt. 2019-ig azonban az Gjonnan alakult és a megsziint
vallalkozasok egyenlege pozitiv volt.
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2.4bra: Az 0ij és a megsziint vallalkozasok egyenlege (2008-2019) db
Figure 2. Balance of new and closed enterprises (2008-2019)
Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Az egészségiigyi jarvany harmadik hullama ellenére nétt az 0j vallalkozasok szama. A jarvany
okozta 2020. aprilisi mélypont ellenére, 2021 &prilisaban tobb mint kétszeresére ugrott a
cégalapitasi kedv. A 2019 évihez képest, pedig 8,7%-al tobb vallalkozast jegyeztek be. Az 1j
alapitdasok haromnegyedét adé o6nallo vallalkozasok adtak, melyek szama visszafogottan
emelkedett, a tarsas vallalkozasok korében nagyobb mértéki volt az emelkedés. (KSH 2021).

A fizetési moratorium és a Novekedési Hitelprogram Hajra (NHP Hajrd) hatisa a hazai
vallalatokra

A drasztikusan visszaesd hitelkinalat valsaghelyzetben jelentdsen ronthatja a vallalatok hitelhez
jutasi lehetdségeit, szamottevéen visszavetve igy a realgazdasag kilabalasi iitemét. A 2020.,
valamint a 2021. évi hazai hitelallomany bdviiléséhez azonban jelentésen jarultak és jarulnak
hozza a jegybanki és allami hitelprogramok®, valamint a fizetési moratérium. 2020. év soran a

4 Az allamilag timogatott hitelprogramok kdltségvetési kamattamogatés, kezességi dijtamogatds, vagy egyéb
koltségtamogatas mellett biztositanak kedvezményes finanszirozasi forrashoz jutast a hazai vallalkozasok szamara. Az
allamilag tAmogatott hitelprogramok (Széchenyi Kartya Program valsagtermékei, EXIM és MFB vélsagtermékei) mogott
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vallalati hitelallomany 9,4 szazalékkal nétt, amely érték eurdpai unids Osszehasonlitasban is
magasnak szamit. Ebben nagy szerepe volt a fizetési moratorium torlesztéseket visszafogo
hatasanak, melynek révén olyan vallalkozasok is finanszirozashoz jutnak, akik a program
hianyaban, a hitelfeltételek szigorodasa miatt egyébként nem jutnanak 0j forrasokhoz. A gazdasag
élénkiilésével parhuzamosan azonban fokozatosan csokken a moratoriumban 1évé vallalati
hitelallomany, mig 2020 juniusaban a vallalati hitelallomany 48 szazaléka volt moratériumban,
addig év végére 29 szazalékra csokkent az aranyuk, igy nagyjabol 2 700 milliard forintnyi vallalati
hitel volt moratériumban. Hasonléan a teljes vallalati hiteldllomany éagazati eloszlasdhoz, a
moratoriumban 1év6 hitelallomany legnagyobb részét is az ingatlaniigyletek agazatban (30%)
tevékenyked6 vallalatok adjak, amit a feldolgozdipar (25%), majd a kereskedelem és
gépjarmijavitas (11%) kovet. A moratériumot legnagyobb aranyban igénybe vevo vallalkozasok
jellemzéen a szallashely szolgaltatas, vendéglatas és a miivészet, szdrakoztatds, szabadidd
nemzetgazdasigi agakba, tehat az egészségiigyi valsag altal leginkabb érintett agazatokba
tartoznak (3. abra). Az eléz6ekben mar emlitett allamilag tamogatott hitelprogramok mellett az
MNB altal inditott NHP Hajra szerepe volt a legkiemelked6bb, mivel a koronavirusjarvany
kezdete ota a kkv szektor hitelezésének elGsegitésére szant Program 3 000 milliard forintos
keretosszegének - a valsag elhuzddasara vald tekintettel a Program keretdsszegét kétszer, 2020
novemberében ¢és 2021 4aprilisdban is megemelték - 2021. jiniusi kimeriiléséig a kkv
hitelkibocsatas kétharmada a program keretein beliil valosult meg.
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3.abra: A moratdriumban 1év6 vallalati hitelallomany részaranya dgazatonként
Figure 3. Proportion of corporate loans in moratorium by sectors
Forras: MNB, Pénziigyi Stabilitasi Jelentés alapjan sajat szerkesztés
Megjegyzés: A tiz legnagyobb vallalati hitelallomannyal rendelkezé agazat a hitelintézeti szektor adatai
alapjan.

Az MNB dltal végzett felmeérés a tamogatott hitelprogramok szamottevé létszambdvité hatasat
azonositotta. A tamogatott hitelt igénybe vevo, 6t fonél nagyobb vallalatok 4 szazalékkal tobb
munkavallalot foglalkoztattak 2020 végén, mint a hitelprogramokat igénybe nem vevo hasonlo
véllalatok. A hatas legerdsebben az NHP Hajra konstrukcidban részt vevd, a beruhazasi hitelt
felvevo, illetve a kisvallalatok esetében mutathaté ki. A létszambdviilés valdszinlsithetGen
jelentds részben a programok hitelkeresletet és -kindlatot bdvitd hatdsa miatti addiciondlis
hitelfelvételeknek tulajdonithat6. (MNB 2021, 35.,36) Az NHP Hajra keretében - 2021. juliusi
MNB kozlemény alapjan - tobb mint 40 ezer vallalattal kotottek a Programban részt vevd
hitelintézetek hitel vagy lizingszerzédést. A megkotott szerzédések 37 %-a 0j beruhazasi hitel

nagyrészt az MNB NHP Hajra refinanszirozasi forrasa allt, amelynek 3 000 milliard forintos kerete 2021 juniuséaban
merdilt ki.
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vagy lizing, 53%-a forgdeszkozhitel 10%-at pedig korabbi beruhazasi hitelek kivaltasara
hasznaltak fel a vallalkozasok. Az alabbi abra agazatok szerint mutatja be a hitelprogram
keretében igényelt hitelek nagysagrendjét. Mint lathatd a Programot igénybe vevd legtobb
vallalkozas az egészségiligyi valsdg altal leginkabb sujtott, személyes jelenlétet igényld
kereskedelem, javitas agazatbol keriilt ki, de jelentds volt az ingatlaniigyek, feldolgozoipar
épitbipar, mezégazdasag és szallashely-szolgaltatasban tevékenykedd vallalkozasok hiteleinek
nagysagrendje is (4. abra).
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4.abra: Az NHP Hajra agazati megoszlasa
Figure 4. Sectoral Distribution of the FGS GO
Forras: MNB, MNB Koé6zlemény az NHP Hajra igénybevételérdl, 2021. julius alapjan sajat
szerkesztés

Ami az NHP Hajra hitelek vallalati méretkategoriak szerinti megoszlasat illeti, mind a beruhazasi,
mint a forgdeszkoz hiteltipus népszerti volt a kkv-k korében. A mikro-, kis és kdzépvallalkozasok
altal igénybevett hitelek nagysagrendjét — beleértve a lizinget is — az alabbi abra mutatja (5. abra).
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5.abra: Az NHP Hajra megoszlasa vallalati méretkategorianként és f6bb hiteltipusonként
Figure 5. Distribution of FGS Go by company size category and main loan type
Forras: MNB, MNB Koézlemény az NHP Hajra igénybevételérdl, 2021. julius alapjan sajat
szerkesztés
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A vallalkozasok 40%-a a Kozép-Magyarorszagi Régioban talalhato, elsdsorban Budapesten. A
kozponti régid szerepe a miikodd vallalkozasok szamat és megoszlasat, jovedelemtermelését,
teljesitményét tekintve tobb mas gazdasagi, tarsadalmi mutatéhoz hasonléan kiemelkedd. Az NHP
Hajra keretében a vallalkozasok altal igénybe vett hitelek nagy szazaléka is ebbdl a régiobol
szarmazik (47%), ezt koveti az Eszak-Alfoldi, és a Dél Alfoldi régio, 14, illetve 11%-al, a tobbi
négy régid egyenld aranyban 7-7%-al részesiilt a Programb6l. (MNB 2021).

Osszegzés-konkluziok

Mint jelen tanulmanyban tobb alkalommal is megfogalmazasra keriilt, a kis és kdzépvallalkozasok
sokkal érzékenyebbek a valsag hatasaira és nagyobb a valsag hatdsanak valé kitettségiik is.
Meéretiiknél fogva (OECD 2009): tevékenységiiket nem tudjak tovabb csokkenteni, nem tudjak
diverzifikalni tevékenységiiket, mivel nem, vagy nagyon nehezen tudnak forrast szerezni a
tékepiacokrol, ezért hitelre szorulnak (hitelbesorolasuk azonban alacsony, vagy rosszabb esetben
nincs), finanszirozasi forrashoz vald hozzajutdsuk nehézkes. A csokkend kereslet miatt
megroggyant magyar kisvallalatokat mélyiitésként érte a 2008-ban kiszélesed6 pénziigyi valsag.
A fokozddd lanctartozas okozta likviditasi problémak, a drasztikusan visszaesd és szigorodd
hitelfelvételi lehetdségek és a pénzpiaci nehézségek tovabb mélyitették a szektor valsagat (Szabo-
Farkas, 2011). Az egyes valsagok hazankat eltérd gazdasagi helyzetben talaltak, bar a
vallalkozasok méretkategoriak szerinti megoszlasa a vizsgalt valsagok idején nem vagy csak
minimalisan valtozott, addig az egyes valsagok altal shjtott agazatok tekintetében eltérés
mutatkozik. A pénz- és tOkepiaci valsag legnagyobb mértékben az ipar, az exportorientalt
feldolgozoipar, épitdipar, kisebb mértékben pedig szolgaltatasokat és az agraragazatot érintette,
mig az egészségiigyi valsag hatdsara a turizmushoz, vendéglatashoz és idegenforgalomhoz
kothetd nemzetgazdasagi agak, valamint a személyes jelenlétet igényl6 szolgaltatasok lendiilete
csokkent leginkabb. A vizsgalt valsagok tekintetében azonos, hogy az az egyes valsagok altal
stjtott agazatokban tevékenykedd vallalkozasok arbevétele és foglalkoztatottainak szama
csokkent a leginkabb, valamint likviditasi forrassziikségletiik jelentdsen nétt, azonban az Gjonnan
alakult és megsziint vallalkozasok szamanak egyenlege - foként a jegybanki és allamilag
tamogatott hitelprogramok valamint moratoérium hatasara - nem siillyedt negativ tartomanyba az
egészségiigyl valsag idején. A pénz- és tdkepiaci valsag elbtt az orszag makrogazdasagi mutatok
alapjan értékelt teljesitménye joval kedvezotlenebb volt, mint az egészségiigyi valsag idején. A
valsagra valo reagalas, a valsagkezeld intézkedések fajtai, mértéke, nagysagrendje is eltérd volt a
két valsag idején. Pozitiv tény, hogy az egészségiigyi valsag idején, tanulva a korabbi valsagokbol
és a nemzetkdzi szervezetek valsagok tapasztalatain alapuld ajanlasaibdl a szakpolitika mar képes
volt, nem csak ’védekezd’, hanem megel6z6, komplexebb, célzottabb és diverzifikaltabb
valsagkezeld, valsagelharitd intézkedések alkalmazasara. A vilaggazdasagi valsag kezelésének
maradando, globalis tanulsagként lehet értékelni azt a mozzanatat, hogy az output-vesztést
enyhit, megel6z6 beavatkozasok fennmaradtak, és a gazdasidgban lezajlott jelentds allami
koltési-hitelezési stimulus nagymértékben segitette a nemzetkozi és hazai konjunktira szinten
tartasat (Magas 2019). Bar az egészségligyi valsag idején alkalmazott beavatkozasok hatasainak
és szamszerlsithetd eredményeinek egy része csak késobb jelentkezik, azonban a jelenlegi
tapasztalatok alapjan kijelenthet, hogy az intézkedések nagy része célt ért, a vallalkozasok
terhein konnyitett, finanszirozasi forrasokhoz valo hozzajutasat segitette és nélkiilik gazdasagi
visszaesés is nagyobb lett volna. Nem vitathato el az a tény, hogy a valsagelharito, valsagkezeld
intézkedések - mint azonnal bevethetd eszkdzok - €s azok gyakorlati tapasztalatai az eseteleges
jovébeni valsagok kezelését, tompitasat szolgaljak.
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